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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2010

Senhores Acionistas

A Administracdo da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A., em conformidade com as disposicoes estatutarias e legais,
submete a apreciacdo de seus acionistas o Relatério da Administracao e as correspondentes Demonstracdes Financeiras
individuais e consolidadas, referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, acompanhadas do
Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras.

Mensagem da Administracao

0 ano de 2010 representou um novo marco na histéria da Companhia com a realizacdo da Oferta Plblica de Acdes ("IPO” -
sigla em inglés), em 31 de marco, que possibilitou a captacdo de mais de R$ 1,3 bilhdo, nas ofertas primaria e secundaria,
correspondente a 144.003.000 acoes, 25,8% do total das acdes da Companhia. Em menos de 12 meses apds a realizacao do
IPO, as acdes apresentaram uma valorizacdo de 35%, o que demonstra o interesse dos investidores na estratégia da Compa-
nhia de se tornar a maior empresa de infraestrutura logistica integrada do Brasil, com foco na operacao de plataformas de
logistica intermodal, concessoes rodovidrias e servicos correlatos.

Temos crescido de forma consistente por meio de investimentos criteriosos, buscando, principalmente, identificar ativos que
possam complementar as nossas operacoes atuais, capturar ou agregar valor aos diversos elos da cadeia logistica intermo-
dal. Nesse sentido, a abertura de capital no segmento de Novo Mercado da BM&FBovespa, nos da condicbes de continuar
seguindo o caminho de crescimento tracado em nossa estratégia, comprometidos com a sustentabilidade, a governanca e o
respeito aos investidores.

O crescimento e desenvolvimento da economia do Pais trazem desafios que, se ja eram latentes, se fazem ainda mais visiveis.
Entre eles, um dos mais graves gargalos do Brasil - o de infraestrutura para escoamento das exportacoes e distribuicao de
produtos importados e o préprio mercado interno. Os investimentos nessa area, por questdes culturais, politicas, econémi-
cas, entre outras, eram até pouco tempo realizados apenas pelo Governo. Entretanto, comeca a surgir como oportunidade
para o setor privado, dada a agilidade e qualidade demandadas para o desenvolvimento de solucdes complexas. Para captu-
rar essas eventuais oportunidades, a nossa estratégia estd bem definida: foco total em solucdes de logistica. Mais do que ad-
ministrar concessoes, a nossa estratégia considera a abertura de um leque de facilidades para a movimentacao de produtos
em nosso Pais que, apenas pelo ato de ter dimensdes continentais, j& se constitui como um grande desafio. Por meio de uma
gestao sustentavel, pretendemos que nossas operacoes representem uma alternativa eficiente tanto em termos econdomicos
como operacionais, seja para turismo ou para o transporte de mercadorias. Desta forma, consolidaremos nossa posicdo de
gerir os principais corredores de exportacdo e importacdo nas regides Sul e Sudeste do Pais, regides que concentram mais
da metade do PIB brasileiro. Nesse sentido, a aquisicao dos Armazéns Gerais Columbia e da EADI Sul foi estratégica para a
composicao de ativos que propicia a oferta de solucdes integradas em logistica. A integracao da Columbia e a EADI Sul com
0s nossos ativos de logistica, os Ecopatios, resultou em uma estrutura com 3.690 mil metros quadrados de area total, repre-
sentadas por 17 plataformas logisticas e com mais de 430 mil metros quadrados de armazéns.

No setor de concessoes rodovidrias, registramos em 2010 a passagem de mais de 180 milhdes de veiculos equivalentes
pagantes, o que representou um aumento de 52,4% em relacao ao ano de 2009. Nossas rodovias possuem o diferencial de
estarem estrategicamente posicionadas nos principais corredores de exportacao/importacao e de circulacio de bens para o
mercado interno, de producéo, de consumo e de turismo do Pafs.

E com esta estrutura de ativos que esperamos estar a cada ano melhor preparados para as oportunidades do mercado, au-
mentando a oferta de solugdes dentro de uma cadeia logistica integrada. Confiamos continuar sendo, para nossos colabora-
dores, uma das melhores empresas para se trabalhar, investindo em treinamento, beneficios e reconhecimento e oferecendo
um ambiente desafiador. E também nosso objetivo ser a primeira opcao de investimento para os acionistas que enxergam o
potencial da logistica no Brasil e respeitam o conceito de gestao sustentavel.

Com a sensacao de dever cumprido, entusiasmados pelos resultados obtidos e com o &nimo e motivacao renovados para o
futuro, gostariamos de expressar os agradecimentos aos nossos colaboradores que construiram em 2010 uma Companhia mais
eficiente, rentavel e robusta. Agradecemos, também, aos nossos acionistas que durante o ano nos prestigiaram com sua con-
fianca, aos conselheiros que conduziram com perfeicao nossas atividades, aos fornecedores e demais instituicoes que firmaram
uma parceria saudavel e aos clientes e usuarios que puderam usufruir de toda eficiéncia e seguranca de nossas solucoes.
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ADOCAO DAS NOVAS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Finan-
ceiro (IFRS - International Financial Reporting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.
Essas demonstracoes financeiras consolidadas sao as primeiras elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatdrio Financeiro (IFRS). Os efeitos da adocao do IFRS e dos novos pronunciamentos emitidos pelo CPC (Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis) estdo apresentados na nota n° 4 das Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Concessoes Rodoviarias - Evolucao do Trafego

0 trafego consolidado atingiu a marca de 180.051 mil veiculos equivalentes pagantes em 2010, superior em 52,5% em relacado
aos 118.100 mil veiculos equivalentes pagantes registrados em 2009. Os principais motivos deste crescimento foram: (i) forte
crescimento organico em todas as nossas concessionarias, devido ao aumento tanto do fluxo do volume de cargas movimenta-
das nos corredores de exportacao e importacdo, com origem e destino aos portos e fronteiras, como pelo aumento no nimero
de veiculos de passeio em direcdo a regido de turismo servidos pelas rodovias do Grupo e [ii) consolidacdo de 12 meses do
trafego da Ecopistas (SP), sendo que a concessionéria iniciou a sua operacdo em junho de 2009, com destaque para o forte
crescimento de seu trafego que atingiu 70.111 mil veiculos equivalentes pagantes em 2010. Desconsiderando a consolidacdo da
Ecopistas, o crescimento consolidado das demais rodovias foi de 12,0%, atingindo 109.940 mil veiculos equivalentes pagantes.

Logistica
Nas operacdes de movimentacao de contéineres, referentes aos servicos de REDEX (exportacao) e DEPOT (vazios), o Ecopétio
Cubatao registrou em 2010 um aumento de 301,9% em comparacao a 2009.

Em 28 de maio de 2010, a EcoRodovias comunicou a aquisicdo da Armazéns Gerais Columbia S.A. e EADI Sul Terminal de
Cargas Ltda. A autorizacdo de transferéncia de 100% do controle aciondrio das empresas para a Elog foi emitida em outubro
de 2010 pela Secretaria da Receita Federal, érgao responsavel pela normatizacdo dos recintos alfandegados no Brasil e, em
28 de dezembro de 2010, a EcoRodovias finalizou a aquisicao.

RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS
RECEITA BRUTA
A Receita Bruta consolidada atingiu R$ 1.528,2 milhdes em 2010, superior em 27,2% em relacdo a 2009.

»)> RECEITA BRUTA

(EM MILHOES DE R$) 2010 2009 VAR.
Concessodes Rodoviarias 1.456,1 1.162,1 25,3%
Logistica 25,7 11,6 120,7%
Receita de Servicos 46,4 27,5 68,5%
CONSOLIDADO 1.528,2 1.201,3 27,2%
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Concessoes Rodoviarias

- Receitas de Pedagios: em 2010 a receita bruta consolidada atingiu R$ 1.233,3 milhdo, o que representou um aumento de
23,7% em relacdo a 2009. Este crescimento reflete o forte aumento do volume de tréfego nas rodovias, a consolidacdo de 12
meses da Ecopistas (SP) e os reajustes contratuais das tarifas basicas de pedagios. A receita com arrecadacao de pedagios
representou 80,7% da receita bruta consolidada da companhia.

- Receitas Acessorias: estas receitas acessorias sao provenientes do monitoramento de cargas especiais, painéis publicita-
rios, ocupacao de faixa de dominio e acessos e outros servicos de utilizacdo e exploracdo da faixa de dominio das conces-
soes rodoviarias e representaram, em 2010, 3,1% da receita bruta do grupo.

- Receita de Construcao: conforme estabelecido pelo ICPC 01 (Interpretacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis) -
Contratos de Concessao, a realizacdo de obras e melhorias na infraestrutura rodoviaria foi de R$ 174,1 milhdes em 2010,
39,9% superior ao ano de 2009. A Companhia ndo reconhece margem de lucro nesta receita (margem igual a zero), sendo
que os valores contabilizados correspondem aos mesmos valores contabilizados na conta de “Custo de Obra”.

Logistica

- Receita de logistica: a receita é proveniente dos servicos prestados na movimentacao de contéineres no REDEX e DEPOT,
Patio Regulador de Caminhdes e aluguel de armazéns, prestados pelos Ecopatio Cubatdo e Ecopatio Imigrantes. A receita
consolidada atingiu, em 2010, o valor de R$ 30,7 milhdes, 163,4% superior aos R$ 11,6 milhdes obtidos em 2009. Desde 31
de marco de 2010, as receitas de logistica passaram a ser consolidadas em 80% devido a entrada da BRZ nos negécios de
logistica da EcoRodovias.

STP - Sem Parar/Via Facil

- Receita de Servicos: a receita bruta da STP atingiu R$ 363,9 milhées em 2010, um aumento de 68,5% em relacao a 2009,
acompanhando o incremento da base de fag’s ativos de usudrios, com 2.562 mil dispositivos instalados. A participacdo acio-
néria da EcoRodovias na STP é de 12,75%, o que corresponde a R$ 46,4 milhdes consolidados na receita bruta.

RECEITA LiQUIDA

A Receita Liquida consolidada atingiu R$ 370,8 milhées no 4T10 e R$ 1.427,6 milhdo em 2010, crescimento de 26,6% comparado
ao ano de 2009. As Deducdes sobre a Receita Bruta atingiram R$ 27,0 milhdes no 4T10 e R$ 100,6 milhdes em 2010, represen-
tando 6,6% do total da receita bruta do periodo. A receita liquida sem os efeitos do ICPC 01 foi de R$ 1.252,9 milhao.

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Em 2010, os custos e despesas consolidados atingiram R$ 756,0 milhoes, frente aos R$ 598,1 milhdes em 2009, variacao de 26,4%.

>> CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

(EM MILHOES DE R$) 2010 2009 VAR.
Concessodes Rodoviarias 671,3 5241 28,1%
Logistica 24,3 13,1 85,9%
Holding e STP 60,4 60,9 -1,0%
CONSOLIDADO 756,0 598,1 26,4%

Os principais motivos das variacdes dos custos operacionais e despesas administrativas por negécio foram:

Concessoes Rodoviarias

Os custos e despesas no setor de concessdes rodoviarias apresentaram uma variacao de 28,1% devido, principalmente, a:

(i) consolidacao em 2010 de 12 meses dos custos operacionais e despesas administrativas da Ecopistas, sendo que esta
concessionaria entrou em operacao em junho de 2009; [ii) incrementos dos servicos de manutencao, obras de conservacao e
recuperacdo de viadutos e sinalizacées de seguranca nas rodovias; [iii) aumento da despesa de depreciacdo devido a conclu-
sao de novas obras em todas as concessiondrias e [iv) aumento da provisao de custo futuros de manutencao rodoviaria e no
custo de construcdo de obras, ambas decorrentes da aplicacdo das normas do IFRS/ICPC.

-
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Logistica

0 aumento nos custos e despesas de 85,9% deveu-se, basicamente, a: (i) entrada em operacao dos servicos de DEPOT e REDEX
no Ecopéatio Cubat&o, que ocasionou a necessidade do aumento do quadro de colaboradores e de servicos terceirizados; (i) au-
mento das despesas de depreciacao devido ao termino da construcao da infraestrutura dos Ecopatios Cubatdo e Imigrantes.

EBITDA e MARGEM EBITDA

Considerando os efeitos da aplicacdo do IFRS em 2010, o EBITDA totalizou R$ 812,1 milhdes, crescimento de 26,5% em re-
lacdo aos R$ 642,0 milhdes obtidos em 2009. Neste valor foi desconsiderado o ganho nao recorrente de equivaléncia patrimo-
nial da venda de participacdo de 20% da Elog a BRZ e o reconhecimento da reavaliacdo do valor da participacdo da Compa-
nhia na Elog, pelo valor de venda desta participacdo, no montante de R$ 297,8 milhoes.

A margem EBITDA passa a ser calculada considerando o EBITDA apurado com base nas novas normas contabeis (IFRS),
onde é determinado que a Receita de Construcao é parte do saldo da Receita Liquida e o Custo de Construcao e a Provi-
sao para Manutencao sao partes integrantes do saldo dos Custos dos Servicos Prestados. Desta forma, a margem EBITDA
atingiu 56,9% em 2010, em linha com o mesmo valor obtido em 2009.

Para fins comparativos, apresentamos também o EBITDA ajustado, desconsiderando os efeitos da adocao do IFRS, ou seja,
excluindo a Receita de Construcao do saldo da Receita Liquida e excluindo o Custo de Construcao e a Provisao para Ma-
nutencao do saldo dos Custos dos Servicos Prestados, mantendo desta forma as mesmas bases de comparacao ao padrao
contabil anteriormente vigente.

>> EBITDA IFRS

(EM MILHOES DE R$) 2010 2009 VAR.
CONSOLIDADO

Lucro Liquido 594.,0 215,2 176,1%
Depreciacao e Amortizacao 140,4 11,6 25,8%
Resultado Financeiro 199,5 174,3 14,4%
Imposto de Renda e Contribuicao Social 175,9 140,9 24.,9%
Resultado de Operacdes nao recorrentes (297,8) - nm
EBITDA IFRS 812,0 642,0 26,5%
Margem EBITDA IFRS 56,9% 56,9% -

») EBITDA AJUSTADO S/IFRS

(EM MILHOES DE R$)

EBITDA IFRS 812,1
Receita de Construcao (174,7)
Custo de Construcao 174,7
Provisao para Manutencao 48,2
EBITDA Ajustado 860,3
Margem EBITDA ajustada 68,7%

RESULTADO FINANCEIRO

0 resultado financeiro liquido em 2010 foi uma despesa de R$ 199,5 milhdes, 14,4% superior em relacao aos R$ 174,3
milhdes registrados em 2009. Esta variacao foi devido, basicamente, ao aumento do estoque da divida de 4,2% e variacdes
monetarias passivas desta divida e dos Diretos de Outorgas das Concessoes.

0
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LUCRO LiQuIDO DO EXERCICIO

Em 2010, o lucro liquido atingiu R$ 594,0 milhdes (margem liquida de 41,6%), superior em 176,1% em relacao a 2009. Este
aumento deveu-se ao desempenho operacional das empresas consolidadas e pelo ganho de equivaléncia proveniente da ven-
da de participacao de 20% da Elog ao fundo Logistica Brasil (BRZ], e do reconhecimento da reavaliacao do valor da participa-
cao da Companhia na Elog, pelo valor de venda desta participacao, no valor de R$ 297,8 milhges.

DISPONIBILIDADE E ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO

A EcoRodovias encerrou dezembro de 2010 com saldo de caixa disponivel e aplicacdes financeiras em titulos e valores mo-
bilidrios de R$ 872,7 milhdes, dos quais R$ 850,1 milhdes sdo provenientes da oferta publica priméria de acdes realizada em
abril de 2010. A divida bruta da EcoRodovias atingiu R$ 1.771,3 milhdo em 30 de dezembro de 2010.

Em dezembro de 2010, a Elog realizou a emissdo de R$ 170,0 milhdes em debéntures para o pagamento da aquisicdo das
empresas Columbia e EADI Sul. As notas promissérias de R$ 371,0 milhdes emitidas pela Ecopistas, com vencimento em
abril de 2011, j& estdo em fase de reestruturacao, com objetivo de reducao dos custos e alongamento de prazo através de
emissao de debéntures. Quanto as dividas da Columbia e EADI Sul, as mesmas totalizam R$ 8,0 milhdes, sendo a maioria em
Reais e com vencimento entre 2012 e 2015.

»> ENDIVIDAMENTO

(EM MILHOES DE R$) 2010 2009 VAR.
Curto Prazo 768,6 613,2 25,3%
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos 451,6 485,2 -6,9%
Debéntures 317,0 128,0 147,6%
Longo Prazo 1.002,7 1,087,4 -7,8%
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos 125,0 96,4 29.7%
Debéntures 877,7 991,0 -11,4%
Endividamento Total 1,771,3 1,700,6 4,2%
Caixa e equivalentes de caixa 872,6 389,5 124,0%
Divida Liquida 898,7 1.311,1 -31,5%

INVESTIMENTOS
Os investimentos consolidados realizados na EcoRodovias, em 2010, foram de R$ 254,7 milhdes, 12,9% superior ao registrado
em 2009.

No setor de concessoes rodoviarias, o total de investimentos realizados em 2010 foi de R$ 215,4 milhdes, superior em 37,1%
em relacao a 2009. As principais variacoes foram devido aos investimentos contratuais da Ecopistas e o incremento de investi-
mentos na EcoRodovias Concessoes na atualizacao e melhorias nos sistemas de informatica das areas operacionais e adminis-
trativas. No setor de logistica, o valor de investimento realizado em 2010 foi de R$ 30,5 milhges, variacdo negativa de 49,3% se
comparado a 2009, devido a finalizacdo das obras de infraestrutura de base nos ecopatios Cubatao e Imigrantes em 2009.

-
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>) CAPEX

(EM MILHOES DE R$) 2010 2009 VAR.
Concessoes Rodoviarias

Ecovias dos Imigrantes 52,2 66,9 -21,9%
Ecopistas 107,3 411 161,2%
Ecovia Caminho do Mar 25,8 21,4 20,5%
Ecocataratas 3,8 1,9 97,6%
Ecosul - Rodovias do Sul 19,1 23,9 -20,2%
EcoRodovias Conc. e Servicos 7,2 1,9 269,4%
Total 215,4 157,1 37,1%
Logistica

Ecopatio Logistica Cubatao 6,9 22,8 -69,8%
Ecopatio Bracor Imigrantes 10,3 37,4 -72,5%
Elog 13,4 - nm
Total 30,6 60,2 -50,8%
Holding e STP

Holding e STP 8,7 8,1 7,0%
CONSOLIDADO 254,7 225,4 13%

DIVIDENDOS

Para o exercicio de 2010, a Companhia propds o pagamento de dividendos complementares no montante total de R$ 145,5
milhdes, que somados aos dividendos intermediarios e juros sobre o capital préprio pagos antecipadamente em 20/12/2010,
totalizam R$ 274,0 milhdes que corresponde a 50% do lucro liquido apurado. Esta proposta esta sujeita a aprovacao pela
Assembleia Geral Ordinaria.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A EcoRodovias se compromete, ao adotar as melhores praticas de governanca corporativa, com a eficiéncia e a transparéncia
de sua gestdo e com o firme propdsito de criar valor para seus acionistas, uma vez que o objetivo é fazer com que as decisoes
sejam tomadas visando o melhor interesse da empresa a longo prazo.

Seguimos as préaticas recomendadas pelo “Cddigo de Melhores Préticas de Governanca Corporativa” do IBGC, dentre as quais
destacam-se: Cddigo de Conduta Empresarial aprovado pelo Conselho de Administracado; transparéncia na divulgacao dos resul-
tados; cargos de presidente do conselho de administracao e de executivo principal da companhia ocupados por pessoas diferentes;
contratacao de empresa de auditoria independente para a andlise de balancos e demonstrativos financeiros; utilizacdo de camara
de arbitragem para a resolucao de conflitos societérios; e politica de divulgacao de informacdes e manutencao de sigilo.

0 Conselho de Administracao é composto por sete membros, sendo um independente, e possuem mandatos unificados de
dois anos. 0 Conselho de Administracdo conta com a assessoria dos Comités de Auditoria, Avaliacdo e Remuneracéo, Etica,
Sustentabilidade Corporativa e Governanca.

A administracdo da companhia nao possui vinculos com seus acionistas controladores e exercem uma gestao profissionaliza-
da e compartilhada na busca sistematica de um consenso entre todos os seus membros, reforcando o conceito de 6rgao com
decisoes colegiadas.

GESTAO DE PESSOAS

A EcoRodovias conquistou, em 2010, o direito de permanecer por mais um ano no restrito grupo de empresas que se diferenciam

no mercado pela exceléncia da sua gestdo de pessoas. Pela segunda vez consecutiva, esté entre as 150 melhores empresas para se
trabalhar no Brasil, de acordo com pesquisa da Revista Exame/Vocé S.A, e entre as 50 melhores empresas em IDHO - Indicador de
Desenvolvimento Humano Organizacional. A drea de Recursos Humanos prioriza programas que visam ao bem estar dos colaborado-
res, com destaque para o Programa de Formacao de Lideres, que busca o desenvolvimento de competéncias dos colaboradores.

-
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RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Por meio de praticas e conceitos predefinidos na Politica de Responsabilidade Social, aprovada pelo Conselho de Administra-
cao, a EcoRodovias adota iniciativas que representam efetiva contribuicao para o desenvolvimento sociocultural de diversos
publicos de relacionamento, com énfase para as comunidades lindeiras, usudrios e colaboradores.

Dentre os programas de responsabilidade socioambiental do grupo, destaca-se o Ecoviver, programa que busca, de forma mul-
tidisciplinar, conscientizar criancas e jovens das escolas publicas dos municipios no entorno das rodovias administradas pelo
grupo a necessidade de se dar uma destinacao correta aos residuos. Desde 2006, quando foi criado, o projeto j& atendeu cerca
de 151 mil criancas em mais de 18 cidades nos estados de atuacao da EcoRodovias.

RELACIONAMENTO COM 0S AUDITORES

Em atendimento a instrucdo CVM 381/2003, informamos que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Deloitte Audito-
res Independentes prestou os seguintes servicos: Servicos de auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consoli-
dadas preparadas de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil; Revisdo dos controles internos; Revisao Especial
das Informacodes Trimestrais preparadas de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil; e auditoria contabil das
demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade - International Financial
Reporting Standards (IFRS). Adicionalmente, a Companhia contratou servicos de seus auditores para o processo de oferta
publica de acdes.

Sao Paulo, 22 de marco de 2011.

A Administracao.

o
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BALANCOS PATRIMONIAIS

LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 E EM 1° DE JANEIRO DE 2009
(EM MILHARES DE REAIS - R$)

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
st s | 311210 | 31/12/09 | 01701709 | 31/12/10 | 31/12/09 | 01/01/09
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6 370.287 17.522 6.875 872.654 389.524 53.375
Titulos e valores mobiliarios 7 - - - 29.800 30.070 9.128
Clientes 8 - - - 127.722 91.176 63.065
Impostos a recuperar 9 12.288 4.285 4.368 21.851 6.553 4.564
Dividendos e jures sabre o capita 4787 ETeds  39.503 : : :
Depésitos judiciais 1" 8.398 7.866 7.185 8.398 7.866 7.185
Despesas antecipadas 10 - 118 - 6.995 6.023 3.546
Outros créditos 884 203 271 9.460 5.134 2.420
Total do ativo circulante 396.644 117.839 58.202 1.076.880 536.346 143.283
NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribuicso 17.a - - - 72937 66329 63.546
Depésitos judiciais M - - - 6.130 3.484 3.224
Ativos indenizatdrios 12 - - - 2.870 - -
Empresas relacionadas 23 33 31 126 260 - -
Outros créditos - - - 3.882 - -
Despesas antecipadas 10 - - - 1.378 - 389
Investimentos:
Em controladas 13 1.394.503 502.315 500.817 - - 2.656
Agio 13 7.833 8.347 350.763 - - -
Propriedades para investimento 14 - - - 43.599 42.728 5.310
Imobilizado 15 2.657 2.870 2.624 218.694 190.801 155.823
Intangivel 16 7.921 8.454 350.872 2.739.146 2.234.663 1.628.704
Total do ativo ndo circulante 1.405.114 513.670 854.439 3.088.896 2.538.005 1.859.652
TOTAL DO ATIVO 1.801.758 631.509 912.641 4.165.776 3.074.351 2.002.935

- ________________________________________________________________________________________________|
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

>
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BALANCOS PATRIMONIAIS

LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 E EM 1° DE JANEIRO DE 2009

(EM MILHARES DE REAIS - R$)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

NOTA EX-

Controladora (BR GAAP)

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

CIRCULANTE

Fornecedores

Contas a pagar - aquisicao de empresas
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil

Debéntures

Impostos, taxas e contribuicoes a recolher
Obrigacdes sociais

Programa de Parcelamento Especial - PAES
Empresas relacionadas

Credor pela concessao

Provisao para imposto de renda e
contribuicao social

Dividendos a pagar

Provisao para manutencao

Provisao para construcao de obras futuras
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil

Debéntures

Empresas relacionadas

Programa de Parcelamento Especial - PAES
Adiantamento de clientes

Imposto de renda e contribuicao social
diferidos

Provisdo para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis

Provisao para manutencao

Provisao para construcao de obras futuras
Credor pela concessao

Total do passivo nao circulante

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Reserva de lucros - legal

Reserva de capital

Reserva de dividendos

Prejuizos acumulados

Atribuido a participacdo dos acionistas
controladores

Participacao dos nao controladores no
patrimonio das controladas

Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

PLICATIVA 31/12/10 | 31/12/09 jo01/01/09 § 31/12/10 § 31/12/09 j 01/01/09
1.229 391 289 97.202 82.866 66.033

19 - - - 88.025 - -
20 - - 361.713 450.241 484.521 446.091
21 - - - 1.344 629 421
22 - - - 316.995 128.011 16.517
18 25 223 352 21.757 14.481 11.983
27 4.849 4.156 3.761 28.663 17.691 14.470
- - - 281 439 272

23 - - - 400 3.628 12.433
26 - - - 15.205 322177 13.381
- - - 15.266 14.129 12.787

299 3.310 - - 3.310 - -
24 - - - 24.337 58.238 39.416
25 - - - 10.143 - -
8.365 8.095 93 39.802 24.924 9.820

17.778 12.865 _366.208 _1.112.971 _1.151.734 643.624

20 - - - 123.505 95.100 75.373
21 - - - 1.549 1.274 105
22 - - - 877.686 991.019 506.379
23 - - 72 - - -
- - - 3.286 724 617

- - - 6.769 4.345 4.883

17.a 2.777 - - 17.629 5.138 6.387
28 - - - 47.679 24.827 21.963
24 - - - 120.517 103.346 122.825
25 - - - 6.886 15.431 4.682
26 - - - 59.432 59.681 66.307
2.777 - 72 _1.264.938 1.300.885 809.521

29.a 1.320.549  466.699  466.699  1.320.549 466.699 466.699
29.e 71.600 44.203 34.583 71.600 44.203 34.583
29. 31.149 - - 31.149 - -
29.9 357.905 150.099  107.335 357.905 150.099 107.335
- _ [42.357) _(62.256) - (42.357) (62.256)

1.781.203 618.644  546.361  1.781.203 618.644 546.361

- - - 6.664 3.088 3.429

1.781.203 618.644 546361  1.787.867 621.732 549.790

1.801.758 _ 631.509 _912.641 4.165.776 3.074.351 2.002.935

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO

LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (EM MILHARES DE REAIS -
R$, EXCETO O LUCRO BASICO/DILUIDO POR ACAOQ)]

Controladora (BR Consolidado
GAAP) (IFRSs e BR GAAP)
1
NOTA
EXPLICATIVA 31/12/10 § 31/12/09 31/12/10 31/12/09

RECEITA LiQUIDA 31 - - 1.427.608  1.127.566
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS 32 - - (623.618) (490.932)
LUCRO BRUTO - - 803.990 636.634
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Pessoal 32 (19.416) (13.476) (56.651) (47.673)
Despesas operacionais, gerais e administrativas 32 (18.630) (32.376) (75.672) (59.539)
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 344.979 291.478 - -
Outras receitas, liquidas 5 239.399 363 297.778 943
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 546.332 245.989 969.445 530.365
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 33 59.078 2.804 90.551 26.064
Despesas financeiras 33 (1.956) (36.501) (290.011) (200.371)
LUCRO OPERACIONAL E ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 603.454 212.292 769.985 356.058
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 17.c) (10.382) - (165.140)  (140.144)
Diferidos 17.c) (2.777) - (10.806) (731)

(13.159) - (175.946)  (140.875)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 590.295 212.292 594.039 215.183
ATRIBUIVEL A
Participacao dos acionistas controladores 590.295 212.292 590.295 212.292
Participacao dos acionistas nao controladores 3.744 2.891 3.744 2.891

594.039 215.183 594.039 215.183
LUCRO LiQUIDO POR ACAO (EM R$) - BASICO 34 1,12 0,45 1,12 0,45
LUCRO LiQUIDO POR ACAQ (EM R$) - DILUIDO 34 1,12 0,45 1,12 0,45

________________________________________________________________________|
Resultados abrangentes:

A Companhia ndo possui transacoes que requeiram a apresentacao da demonstracao do resultado abrangente.
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

>
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DEMONSTRACOES DAS MUTACQOES DO

PATRIMONIO LIQUIDO

LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (EM MILHARES DE REAIS -

R$, EXCETO O VALOR POR ACAQ)

SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2009

Efeito de participacao de acionistas nao
controladores nas controladas
Realizacao da reserva de retencao de lucros
Dividendos distribuidos (R$ 0,10 por ac&o)
Dividendos distribuidos (R$ 0,06 por acao)
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do lucro:
Reserva legal
Constituicao de reserva de lucros
Dividendos intermediarios (R$ 0,14 por acao)
Dividendos propostos (R$ 0,06 por acao)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

Efeito de participacao de acionistas nao

controladores nas controladas

Aumento de capital

Custos de captacao

Prémio de emissao de opcao de acoes

Realizacao da reserva de tencao de lucros:
Dividendos distribuidos (R$ 0,21 por acdo)
Dividendos distribuidos (R$ 0,06 por acdo)

Lucro liquido do exercicio

Destinacao do lucro:
Reserva de capital
Reserva legal

Constituicao de reserva de lucros -
orcamento de capital

Constituicao para reserva de dividendos
Dividendos intermediarios (R$ 0,21 por acao)

Juros sobre o capital préprio (R$ 0,02 por
acao)

Dividendos obrigatérios complementares (R$
0,01 por acdo)

NOTA CAPITAL

EXPLICATIVA

SOCIAL

Atribuivel aos acionistas da controlada

CAPITAL RETENCAO

LUCROS/
(PREJUIZOS)

ACUMULADOS

466.699 - 34583  107.335 (62.256)

- - - (46.409) .

- - - (27513) .

; - ; ; 212.292

] - 9.420 - (9.620)

; ; ; 86.576 (86.576)

- - - - (66.087)

; - - 30.110 (30.110)

466.699 - 44203 150.099 (42.357)

29.c)  874.000 - : - ;
29.d)  (20.150) - - - .
29.h] . 324 ; ; ;
29.1) . - - (119.989) .
- - - (30.110) .

; ; ; ; 590.295

29,0 . 30825 ; - (30.825)
29.¢) ; - 27397 - (27.397)
29.1) ; - - 215747 (215.747)
29.4) 142158 (142.158)
29.9) . - - - (117.327)
29.9) ; - - - (11.174)
29.9) ) ) ) ) (3.310)
1320549 31149  71.600  357.905 :

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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DEMON§TRACQES DAS MUTACOES DO
PATRIMONIO LIQUIDO

LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (EM MILHARES DE REAIS -

R$, EXCETO O VALOR POR ACAQ)

PATRIMONIO

PARTICIPACAO DOS

Liauioo oos conTroLADoRes | Liauioo
CONTROLADORES NO PATRIMONIO LIQUIDO § CONSOLIDADO
DAS CONTROLADAS
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2009 546.361 3.429 549.790
Cch’iittl?o?aedzzrticipagéo de acionistas nao controladores nas . (3.232) (3.232)
Realizacao da reserva de retencao de lucros
Dividendos distribuidos (R$ 0,10 por ac&o) (46.409) - (46.409)
Dividendos distribuidos (R$ 0,06 por ac&o) (27.513) - (27.513)
Lucro liquido do exercicio 212.292 2.891 215.183
Destinacao do lucro:
Reserva legal - - -
Constituicao de reserva de lucros - - -
Dividendos intermediarios (R$ 0,14 por acao) (66.087) - (66.087)
Dividendos propostos (R$ 0,06 por ac3o) - - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 618.644 3.088 621.732
CE;t;itt;)O(liaed;;eszrticipagéo de acionistas ndo controladores nas ) (168) (168)
Aumento de capital 874.000 - 874.000
Custos de captacao (20.150) - (20.150)
Prémio de emissao de opcao de acoes 324 - 324
Realizacao da reserva de tencao de lucros:

Dividendos distribuidos (R$ 0,21 por acdo) (119.989) - (119.989)

Dividendos distribuidos (R$ 0,06 por acdo) (30.110) - (30.110)
Lucro liquido do exercicio 590.295 3.744 594.039
Destinacao do lucro:

Reserva de capital - - -

Reserva legal - - -

Constituicao de reserva de lucros - orcamento de capital - - -

Constituicao para reserva de dividendos

Dividendos intermediarios (R$ 0,21 por acao) (117.327) - (117.327)

Juros sobre o capital préprio (R$ 0,02 por ac3o) (11.174) - (11.174)

Dividendos obrigatérios complementares (R$ 0,01 por

acao) (3.310) - (3.310)

1.781.203 6.664 1.787.867

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRACOES DOS FLUXQS DE CAIXA

LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(EM MILHARES DE REAIS - R$)

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 603.454 212.292 769.985 356.058
Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda e da

contribuicao social com o caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas
atividades operacionais:

Depreciacao e amortizacao 850 16.383 140.445 111.622
Amortizacdo de &gio em investimentos 221 4.373 - -
Remuneracao com base em acdes 324 - 324 -
Baixa do ativo imobilizado e intangivel - - 5511 364

Encargos financeiros e variacao monetaria sobre empréstimos,

- - N - 32.185 223.755 134.837
financiamentos e debéntures

Variacdo monetaria com o Poder Concedente - - 29.773 20.685

Constituicao de provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis,

depdsitos judiciais e atualizacdo monetaria ) ) 20.984 9.284
Real_izsn;éo do ajuste a valor presente da provisao para manutencao e B ~ 1599 1.449
provisao para obras '
Constituicao de provisdo para manutencdo e atualizacdo monetaria - - 64.153 54.965
Receita sobre titulos e valores mobiliarios - - (1.624) (1.362)
Agio em controlada - - (239.015) -
Investimentos em controladas (569.452) (54.897) - 2.656
Resultado de equivaléncia patrimonial (344.979) (291.478) - -
(Aumento) reducao nos ativos operacionais:
Clientes - - (17.022) (28.111)
Empresas relacionadas - 95 - -
Impostos a recuperar (8.003) 83 (14.917) (1.989)
Despesas antecipadas 118 (118) 60 (2.477)
Depésitos judiciais (532) (681) (577) (347)
Ativos indenizatérios - - (18.272) -
Outros créditos (681) 68 17.583 (2.715)
Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores 838 102 6.930 16.833
Obrigacdes sociais 693 395 3.037 3.221
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher (198) (129) 5.851 2.498
Empresas relacionadas - (72) (3.738) (8.805)
Provisao para perdas tributérias, trabalhistas e civeis - - (6.526) (5.934)
Provisao para manutencao - - (80.883) (55.620)
Outras contas a pagar 269 8.003 7.631 15.201
Juros pagos - - (199.746) (108.571)
Imposto de renda e contribuicao social pagos (10.383) - (166.124) (138.802)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais (327.461) (73.396) 549.177 374.940
<

Demonstracées Financeiras » 2010 »13 « €©CORODOVIAS



DEMONSTRACOES DOS FLUXQS DE CAIXA

LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(EM MILHARES DE REAIS - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Dividendos recebidos

Ativos recebidos de novas aquisicoes - Armazéns Gerais Columbia e Eadi Sul

Aquisicao de propriedade para investimento
Cessao Elog

Aquisicao de imobilizado e intangivel
Participacao de acionistas nao controladores
Recebimento na venda de imobilizado

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital

Custos de captacao de oferta publica

Credor pela concessao

Titulos e valores mobiliarios

Captacao de empréstimos, financiamentos e debéntures - terceiros
Pagamento de empréstimos e financiamentos

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

Efeito liquido de caixa na aquisicao de novas empresas

AUMENTO LiQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO LiQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

(BR GAAP) (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
105.080 224,582 - -
- - (116.307) -
- - (10.293) (37.418)
- - 13.497 -
(104) (530) (244.389) (457.142)
- - (168) (3.232)
- - - (275)
104.976 224.052 (357.660) (498.067)
874.000 - 874.000 -
(20.150) - (20.150) -
- - (336.994) (10.584)
- - 1.894 (19.580)
- - 990.889  2.189.368
- - (943.487)  (1.559.919)
(278.600) (140.009) (278.600) (140.009)
575.250 (140.009) 287.552 459.276
- - 4.061 -
352.765 10.647 483.130 336.149
17.522 6.875 389.524 53.375
370.287 17.522 872.654 389.524
352.765 10.647 483.130 336.149

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO

LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(EM MILHARES DE REAIS - R$)

Controladora (BR GAAP)

Consolidado
(IFRSs e BR GAAP)

RECEITAS

Com arrecadacao de pedagio
Com construcao

Outras receitas

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores dos
impostos ICMS, IPI, PIS e Cofins)

Custo dos servicos prestados
Deducdes e abatimentos
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

VALOR ADICIONADO (CONSUMIDO) BRUTO

DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

VALOR ADICIONADO (CONSUMIDO) LiQUIDO PRODUZIDO PELA
COMPANHIA

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras receitas, liquidas

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal:

Remuneracao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuicoes:

Federais
Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros:

Juros
Aluguéis

Remuneracao de capitais proprios:

Dividendos
Participacao dos nao controladores
Lucro do exercicio retido

31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
- - 1.233.260 997.148

- - 174.700 124.867

- 363 120.287 80.241

- - (368.198) (334.842)

- - (4.062) -
(17.559) (12.806) (116.077) (49.032)
(17.559) (12.443) 1.039.910 818.382
(1.071) (20.756) (140.445) (111.622)
(18.630]) (33.199] 899.465 706.760
59.078 2.804 90.551 26.064
344.979 291.478 - -
239.399 - 297.778 -
643.456 294.282 388.329 26.064
624.826 261.083 1.287.794 732.824
624.826 261.083 1.287.794 732.824
19.416 13.400 131.220 107.795
17.964 11.931 110.903 88.909
998 933 15.666 14.308
454 536 4.651 4.578
13.159 2.543 272.524 239.778
13.159 2.542 238.325 214.622
- 1 34.199 25.156

1.956 32.848 290.011 172.959

- 32.185 175.121 164.453

1.956 663 114.890 8.506
590.295 212.292 594.039 212.292
- 96.197 - 96.197

- - 3.744 -
590.295 116.095 590.295 116.095

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Demonstracdes Financeiras » 2010 » 15 «

>
€CORODOVIAS



ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGjSTICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. ("EcoRodovias” ou “Companhia”] é uma companhia anénima com sede em Sao
Paulo, SP, listada na BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. A Companhia iniciou suas atividades
em 7 de novembro de 2000 e tem por objetivo operar ativos de logistica intermodal, por meio da exploracdo de concessao de
rodovias, assim como exploracao de negécios de logistica, tais como retrodreas, armazéns alfandegados, centros de distri-
buicdo, terminais portudrios, entre outros, e a participacdo em outras empresas prestadoras de servicos relacionadas as
atividades-fim.

2. APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1. Declaracao de conformidade (com relacao as IFRSs e as normas do CPC)
As demonstracdes financeiras da Companhia compreendem:

a) As demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRSs), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, e as praticas contabeis adotadas no Brasil, identifi-
cadas como Consolidado - IFRS e BR GAAP.

b) As demonstracdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, identificadas como Controladora - BR GAAP.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os pronun-
ciamentos, as orientacdes e as interpretacées emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

As demonstracoes financeiras individuais apresentam a avaliacao dos investimentos em controladas, empreendimentos con-
trolados em conjunto e coligadas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo brasileira vigente. Dessa
forma, essas demonstracdes financeiras individuais nao sao consideradas como estando em conformidade com as IFRSs, que
exigem a avaliacao desses investimentos nas demonstracoes separadas da controladora pelo seu valor justo ou custo.

Como nao existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da
controladora, constantes nas demonstracées financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e o patrimonio liquido e o resultado da controladora, constantes nas demonstracoes financeiras
individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas em um Unico conjunto, lado a lado.

2.2. Base de elaboracao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto se informado de outra forma, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente baseia-se no valor justo das contraprestacdes pagas
em troca de ativos.

Essas demonstracoes financeiras consolidadas sao as primeiras elaboradas de acordo com as IFRSs. Na elaboracao das
demonstracoes financeiras individuais, a Companhia adotou as mudancas nas praticas contabeis adotadas no Brasil introdu-
zidas pelo CPC 15 a 40. Os efeitos da adocado das IFRSs e dos novos pronunciamentos emitidos pelo CPC estao apresentados
na nota explicativa n® 4.

2.3. Moedas funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da controladora e de cada uma das empresas controladas incluidas nas
demonstracoes financeiras consolidadas sdo mensurados usando-se a moeda do principal ambiente econdomico, no qual
as empresas atuam ("moeda funcional’]. As demonstracdes financeiras consolidadas sao apresentadas em reais, a moeda
funcional da Companhia.

>
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2.4. Base de consolidacao e mensuracao dos investimentos

a) Investimentos em empresas controladas (controladora)

Nas demonstracdes financeiras individuais (controladora), a Companhia reconhece e demonstra os investimentos em controla-
das por meio do método de equivaléncia patrimonial.

b) Investimentos em empresas controladas

A Companhia consolidou integralmente as demonstracdes financeiras de todas as empresas controladas. Considera-se exis-
tir controle quando a Companhia detém, direta ou indiretamente, a maioria dos direitos de voto em Assembleia Geral e tem o
poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, a fim de obter beneficios de suas atividades. Nas situacées que a
Companhia detenha em substancia o controle de outras entidades constituidas com um fim especifico, ainda que nao possua
a maioria dos direitos de voto, estas sdo consolidadas pelo método de consolidacdo integral. A participacdo de terceiros no
patrimonio liquido e lucro liquido das controladas é apresentada como um componente do patrimonio liquido consolidado e
na demonstracdo consolidada do resultado na rubrica “Participacdo dos ndo controladores”, respectivamente.

c) Investimentos em empresas com controle compartilhado

Empresas com controle compartilhado e joint ventures sdo aquelas nas quais o controle é exercido pela Companhia e por
um ou mais sécios. Os investimentos em empresas com controle compartilhado sdo reconhecidos pelo método de conso-
lidacdo proporcional, desde a data em que o controle conjunto é adquirido. De acordo com esse método, as participacoes
financeiras sobre empresas com controle compartilhado sao reconhecidas no balanco patrimonial consolidado, na propor-
cao dos ativos, passivos e resultados a participacdo da Companhia.

d) Avaliacao de investimento a valor justo por perda de controle

Quando a Companhia perde o controle de uma controlada, o ganho ou a perda na alienacao é calculado pela diferenca entre: (i) a
soma do valor justo das consideracdes recebidas e do valor justo da participacao residual; e (i) o saldo anterior dos ativos (incluindo
agio) e passivos da controlada e participacdes ndo controladoras, se houver. O valor justo de qualquer investimento detido na antiga
controlada na data da perda de controle é considerado como o valor justo no reconhecimento inicial para contabilizacdo subse-
quente ou, quando aplicavel, o custo no reconhecimento inicial de um investimento em uma coligada ou controlada em conjunto.

2.5. Combinacao de negdcios

Aquisicoes efetuadas em 1° de janeiro de 2009 ou apds essa data

Para aquisicoes efetuadas em 1° de janeiro de 2009 ou apés essa data, a Companhia mensura o agio como o valor justo da
contraprestacao transferida, incluindo o valor reconhecido de qualquer participacao nao controladora na companhia adquiri-
da, deduzindo o valor reconhecido liquido (o valor justo) dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na
data de aquisicdo. Quando o excedente é negativo, um ganho decorrente do acordo da compra é reconhecido imediatamente
na demonstracao de resultado do periodo.

Para cada combinacdo de negdcios, a Companhia escolhe se ird mensurar a participacdo nao controladora pelo seu valor
justo ou pela participacao proporcional da participacdo nao controladora sobre os ativos liquidos identificaveis, apurados na
data de aquisicao.

Os custos de transacao, que nao sejam aqueles associados a emissao de titulos de divida ou de participacdo acionaria, nos quais a
Companhia incorre com relacdo a uma combinacao de negdcios, sdo reconhecidos como despesas a medida que sao incorridos.

Aquisicoes anteriores a 1° de janeiro de 2009:

Como parte da transicdo para as IFRSs e os CPCs, a Companhia optou por ndo reapresentar as combinacdes de negécios
anteriores a 1° de janeiro de 2009. Com relacdo a aquisicoes anteriores a 1° de janeiro de 2009, o &gio representa o montante
reconhecido sob as praticas contabeis anteriormente adotadas. Esses agios foram alocados como parte do ativo intangivel da
concessdo e amortizados pelos critérios descritos na nota explicativa n® 2.9.

Tratamento de aquisicoes nas demonstracoes financeiras individuais

Nas demonstracdes financeiras individuais, a Companhia aplica os requisitos da ICPC 09, a qual requer que qualquer
montante excedente ao custo de aquisicdo sobre a participacdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e
passivos contingentes identificaveis da adquirida na data de aquisicao seja reconhecido como &gio. O 4gio é acrescido ao valor
contabil do investimento. Qualquer montante da participacao da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e passi-
vos contingentes identificaveis que exceda o custo de aquisicdo, apds a reavaliacdo, é imediatamente reconhecido no resulta-
do. As contraprestacées transferidas, bem como o valor justo liquido dos ativos e passivos, sdo mensuradas utilizando-se os
mesmos critérios aplicaveis as demonstracoes financeiras consolidadas descritos anteriormente.
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2.6. Instrumentos financeiros ativos

Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e emprés-
timos e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos instrumentos financeiros ativos e é determinada na
data do reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e em 1° de janeiro de 2009, a Companhia possuia instrumentos financeiros ativos clas-
sificados na categoria de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

a) Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo sdo cotados em um mercado ativo.
Os ativos financeiros classificados pela Companhia na categoria de recebiveis compreendem, substancialmente, os ativos de
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras e depdsitos judiciais. Esses ativos sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando-se o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao do valor recu-
peravel. A receita de juros é reconhecida por meio da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo,
quando o reconhecimento dos juros seria imaterial.

Para a classificacao como caixa e equivalentes de caixa, a Companhia considera e avalia os instrumentos, cujos saldos nao
diferem significativamente dos valores de mercado, com até 90 dias da data da aplicacao ou considerados de liquidez imedia-
ta ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor,
0s quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que ndo
excedem o seu valor de mercado ou de realizacao.

b) Aplicacées financeiras (titulos e valores mobiliarios)
Aplicacdes financeiras mensuradas ao valor justo por meio do resultado:

Mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para negociacao, quando adquiridos para
esse fim, principalmente no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados no ativo circulante.

Aplicacdes financeiras mantidas para negociacao:

Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no momento inicial da contratacao, para se-
rem mantidos até a data de vencimento, os quais sdo mensurados ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferi-
dos, de acordo com os prazos e as condicdes contratuais.

c) Deterioracao de instrumentos financeiros ativos

Os instrumentos financeiros ativos sao avaliados a cada data de balanco, para identificacdo de eventual deterioracao de ativos
(impairment). Sao considerados deteriorados quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o
reconhecimento inicial do ativo financeiro e que tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

2.7. Imobilizado
Os terrenos ndo sao depreciados. As edificacdes, os moveis e utensilios e os equipamentos estao demonstrados ao valor de
custo, deduzido de depreciacdo e perda por reducao ao valor recuperavel acumuladas.

A depreciacao é reconhecida com base na vida Util estimada de cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo
menos o seu valor residual apds sua vida Util seja integralmente baixado (exceto para terrenos e construcées em andamen-
to). A vida Util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacao sao revisados na data do balanco patrimonial, e o
efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

Ativos mantidos por meio de arrendamento financeiro sdo depreciados pela vida Util esperada, da mesma forma que os ativos
proprios, ou por um periodo inferior, se aplicavel, conforme termos do contrato de arrendamento em questao.

Um item do imobilizado é baixado apés alienacao ou quando nao ha beneficios econdémicos futuros resultantes do uso con-
tinuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado sao determinados pela diferenca
entre os valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.
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2.8. Propriedades para investimento
As propriedades para investimento sao representadas por terrenos, edificacoes e obras em andamento mantidos para auferir
rendimento de aluguel e/ou valorizacao do capital, conforme divulgado na nota explicativa n° 14.

As propriedades para investimento sao registradas pelo custo de aquisicao ou construcao, deduzido das respectivas deprecia-
coes acumuladas, calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideracdo o tempo de vida Util estimado dos bens.

Os custos incorridos relacionados com propriedades de investimento em utilizacdo, como manutencoes, reparacoes, seguros e
impostos sobre propriedades, sdo reconhecidos como um custo na demonstracao do resultado do exercicio a que se referem.

A propriedade para investimento é baixada apds a alienacdo ou quando esta é permanentemente retirada de uso e ndo ha
beneficios econdémicos futuros resultantes da alienacdo. Qualquer ganho ou perda resultante da baixa do imével (calculado
como a diferenca entre as receitas liquidas da alienacao e o valor contabil do ativo] é reconhecido no resultado do exercicio
em que o imovel é baixado.

A Companhia e suas controladas contratam anualmente peritos especializados e independentes para estimar o valor justo
das propriedades para investimento com base nas premissas anteriormente descritas.

2.9. Ativos intangiveis

A Companhia reconhece um ativo intangivel resultante de um contrato de concessao de servicos quando este tem direito de
cobrar pelo uso da infraestrutura da concessdo. Um ativo intangivel recebido como remuneracao pela prestacao de servicos
de construcdo ou melhorias em um contrato de concessao de servicos é mensurado pelo valor justo mediante o reconheci-
mento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de emprésti-
mos capitalizados, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas por reducao ao valor recuperavel.

A amortizacao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo é reconhecida no resultado por meio de projecdo de
curva de trafego estimada para o periodo de concessao a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, j& que esse
método é o que mais reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo.

Os &gios que tenham sido alocados aos direitos de concessao, assim como aqueles relacionados, mas que ndo tenham sido
alocados diretamente a concessado ou a outros ativos e passivos, e que tenham o beneficio econémico limitado ao tempo (pra-
zo definido) em razdo de direito de concessao com vida Gtil definida compdem o saldo do ativo intangivel e sdo amortizados
pelos mesmos critérios descritos no paragrafo anterior.

Os sistemas de software sao registrados ao custo de aquisicdo, sendo a amortizacao registrada pelo prazo de até cinco anos
de forma linear.

2.10. Agio (ativo de vida Gtil indefinida)

Para fins de teste de reducao ao valor recuperavel, o agio é alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa, ou grupos
de unidades geradoras de caixa, da Companhia desde que ndo superem os segmentos operacionais que irao se beneficiar
das sinergias da combinacdo. As unidades geradoras de caixa as quais o agio foi alocado sdo submetidas anualmente a teste
de reducdo ao valor recuperavel ou, com maior frequéncia, quando houver indicacdo de que a unidade podera apresentar
reducdo ao valor recuperavel. Se o valor recuperavel da unidade geradora de caixa for menor que o valor contabil, a perda por
reducdo no valor recuperavel é primeiramente alocada para reduzir o valor contabil de qualquer agio alocado a unidade e,
posteriormente, aos outros ativos da unidade, proporcionalmente ao valor contabil de cada um de seus ativos.

Qualquer perda por reducao no valor recuperavel de dgio é reconhecida diretamente no resultado do exercicio. A perda por
reducdo no valor recuperavel nao pode ser revertida em periodos subsequentes.

2.11. Provisao para recuperacao de ativos de vida longa com prazos determinados

A Administracdo revisa o valor contébil dos ativos de vida longa, principalmente o imobilizado e os intangiveis de vida Util
definida (substancialmente representados pelos ativos intangiveis oriundos dos contratos de concessao) a serem mantidos
e utilizados nas operacoes da Companhia, com o objetivo de determinar e avaliar sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos nao podera ser recuperado.

Sao realizadas analises para identificar as circunstancias que possam exigir a avaliacao da recuperacao dos ativos de vida
longa e medir a taxa potencial de deterioracdo. Os ativos sdo agrupados e avaliados segundo a possivel deterioracdo, com
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base nos fluxos futuros de caixa projetados descontados do negdcio durante a vida remanescente estimada dos ativos, con-
forme o surgimento de novos acontecimentos ou novas circunstancias. Nesse caso, uma perda seria reconhecida com base
no montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de recuperacdo de um ativo de vida longa.

0O valor provavel de recuperacao é determinado como sendo o maior valor entre: (a) o valor de venda estimado dos ativos
menos os custos estimados para venda; e (b) o valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa
futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa.

2.12. Passivos financeiros

Instrumentos financeiros passivos nao derivativos

Os passivos financeiros da Companhia e de suas controladas sao substancialmente representados por fornecedores, arren-
damento mercantil e empréstimos e financiamentos, incluindo debéntures. Estao demonstrados pelos valores de contrata-
cao, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizacdo monetéria ou cambial incorridos. Quando aplicavel,
serdao demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transacao incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao
custo amortizado, usando-se o método da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros derivativos passivos

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos passivos para administrar a sua exposicao a riscos de taxa de juros,
cambio e swaps de indexador. A nota explicativa n® 36 inclui informacdes mais detalhadas sobre os instrumentos financeiros
derivativos. Os derivativos passivos sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na data de contratacao e sdo posteriormente
remensurados pelo valor justo no encerramento do exercicio. Eventuais ganhos ou perdas sdo reconhecidos no resultado
imediatamente, a menos que o derivativo passivo seja designado e efetivo como instrumento de hedge; nesse caso, 0 momen-
to do reconhecimento no resultado depende da natureza da relacdo de hedge.

Para os periodos apresentados nas demonstracdes financeiras ndo houve designacdo de instrumento de hedge.

S3o classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do
passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

2.13. Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis sao classificados como financeiros sempre que os termos do contrato de arrendamento mer-
cantil transferirem substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do bem para o arrendatéario. Todos os outros
arrendamentos da Companhia sao classificados como operacionais.

2.14. Tributacao

Impostos correntes

A provisao para imposto sobre a renda esta baseada no lucro tributével do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apre-
sentado na demonstracao consolidada do resultado abrangente/demonstracdo do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente. A provisao para imposto sobre a renda é calculada individualmente por cada empresa do Grupo EcoRodovias,
com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio. Devido a aplicacdo do Regime Tributario de Transicao - RTT, ndo existem
efeitos relativos a aplicacdo dos CPCs registrados em impostos correntes.

Impostos diferidos

0 imposto sobre a renda diferido (“"imposto diferido”) é reconhecido sobre as diferencas temporéarias no fim de cada exercicio
entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstracoes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas
na apuracao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sao
geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sao reconhecidos
sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel
futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Os impostos diferidos
ativos ou passivos nao sdo reconhecidos sobre diferencas temporarias resultantes de agio ou de reconhecimento inicial [exce-
to para combinacao de negécios, se aplicavel] de outros ativos e passivos em uma transacdo que nao afete o lucro tributavel
nem o lucro contabil.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada exercicio e, quando ndo for mais provavel que
lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é
ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.
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Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo que se espera que o passivo seja
liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacdo tributaria vigente no fim de cada exercicio,
ou quando uma nova legislacao tiver sido substancialmente aprovada. A mensuracao dos impostos diferidos ativos e passivos
reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual o Grupo EcoRodovias espera, no fim de cada periodo de
relatério, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando hé o direito legal de compensar o ativo fiscal cor-
rente com o passivo fiscal corrente e quando estes estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade
fiscal, e o Grupo EcoRodovias pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes.

As receitas de servicos estdo sujeitas ao Imposto Sobre Servicos - ISS, ao Programa de Integracao Social - PIS e a Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins cumulativos. Os tributos PIS e Cofins sao apresentados como deducao da
receita operacional bruta nas demonstracoes do resultado e o ISS é apresentado como deducdo dos custos e servicos.

2.15. Provisoes
As provisées sdo reconhecidas para obrigacoes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos passados, em que seja
possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidacdo seja provavel.

0 valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consideracées requeridas para liquidar a obrigacdo no fim de cada
exercicio, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisao é mensurada com base nos fluxos
de caixa estimados para liquidar a obrigacao, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidacao de uma provisdo sao esperados que sejam recupe-
rados de terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de
forma confiavel.

Provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis

As provisdes para acoes judiciais sao reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma obrigacao presente

ou nao formalizada como resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacao e o valor possa ser estimado com seguranca. As provisoes sao quantificadas ao valor presente do de-
sembolso esperado para liquidar a obrigacado, usando-se a taxa adequada de desconto de acordo com os riscos relacionados
a0 passivo.

S3o atualizadas até as datas dos balancos pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas suas naturezas e apoia-
das na opiniao dos advogados da Companhia e de suas controladas. Os fundamentos e a natureza das provisoes para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa n® 28.

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
A provisao para créditos de liquidacao duvidosa é constituida tendo como ponto de partida os créditos vencidos ha mais de 90
dias, conforme base histérica de perda.

2.16. Demais passivos circulante e nao circulante
Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encar-
gos e variacdes monetarias e/ou cambiais incorridos até as datas dos balancos patrimoniais.

2.17. Beneficios a empregados - remuneracao com base em acoes

A Companhia e suas controladas oferecem a seus empregados planos de gratificacdo com base em acoes, liquidados com as
acoes da Companhia e de suas controladas, segundo os quais a Companhia recebe os servicos como contraprestacoes das
opcoes de compra de acoes.

O plano de remuneracao com base em acoes para empregados e outros provedores de servicos similares sao mensurados
pelo valor justo dos instrumentos de patrimonio na data da outorga. Os detalhes a respeito da determinacao do valor justo
desses planos estdo descritos na nota explicativa n® 29.h).
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O valor justo das opcoes concedidas determinado na data da outorga é registrado pelo método linear como despesa no
resultado do exercicio durante o prazo no qual o direito é adquirido, com base em estimativas da Companhia sobre quais
opc¢oes concedidas serdo eventualmente adquiridas, com correspondente aumento do patriménio. No fim de cada periodo de
relatorio, a Companhia revisa suas estimativas sobre a quantidade de instrumentos de patrimonio que serao adquiridos. O
impacto da revisdo em relacdo as estimativas originais, se houver, é reconhecido no resultado do periodo, de tal forma que a
despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o correspondente ajuste ao patriménio liquido na rubrica "Reserva”
que registrou o beneficio aos empregados.

2.18. Reconhecimento da receita
O resultado das operacées é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia, destacando-se:

a) As receitas de peddgio sao reconhecidas quando da passagem dos usuérios pela praca de pedéagio, e as receitas de logistica
sao reconhecidas quando da utilizacdo do patio pelos caminhdes e quando da movimentacao, da armazenagem e dos reparos de
contéineres vazios.

b) As receitas decorrentes de vendas antecipadas de cupons de pedagio sdo contabilizadas como “Receitas antecipadas”, no
passivo circulante, na rubrica “Outras contas a pagar”, sendo apropriadas como receitas ao resultado do exercicio a medida
que os usudrios passam pela praca de pedégio.

c) A receita relacionada aos servicos de construcao ou melhoria sob o contrato de concessao de servicos é reconhecida
baseada no estagio de conclusao da obra realizada. Receitas de operacao ou de construcao sao reconhecidas no periodo que
os servicos sao prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao de
servicos, a remuneracao recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servicos entregues.

2.19. Receitas e despesas financeiras
Representam juros e variacdoes monetarias e cambiais decorrentes de aplicacdes financeiras, depdsitos judiciais, emprésti-
mos e financiamentos, conforme demonstrado na nota explicativa n® 33.

2.20. Dividendos e juros sobre o capital proprio

A proposta de distribuicao de dividendos e juros sobre o capital préprio efetuada pela Administracdo da Companhia que
estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério é registrada como passivo na rubrica “Dividendos e
juros sobre o capital proprio a pagar”, por ser considerada uma obrigacao legal prevista no estatuto social da Companhia;
entretanto, a parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatério, declarada pela Administracdo apés o perio-
do contabil a que se referem as demonstracdes financeiras, mas antes da data de autorizacao para emissao das referidas
demonstracées financeiras, é registrada na rubrica “Dividendo adicional proposto”, sendo seus efeitos divulgados na nota
explicativa n® 29.g).

Para fins societarios e contabeis, os juros sobre o capital proprio estdo demonstrados como destinacao do resultado direta-
mente no patrimonio liquido.

2.21. Demonstracao do valor adicionado (“DVA”)

Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante determina-

do periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requerido pela legislacao societaria brasileira, como parte de suas
demonstracdes financeiras individuais e como informacao suplementar as demonstracées financeiras consolidadas, pois nao
é uma demonstracado prevista nem obrigatdria, conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacoes obtidas dos registros contabeis, que servem de base de preparacdo das
demonstracoes financeiras, e seqguindo as disposicoes contidas no CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em sua pri-
meira parte, apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas receitas [receita bruta das vendas, incluindo os
tributos incidentes sobre esta, as outras receitas e os efeitos da provisao para créditos de liquidacao duvidosal, pelos insumos
adquiridos de terceiros [custo das vendas e aquisicoes de materiais, energia e servicos de terceiros, juntando-se os tributos
incluidos no momento da aquisicao, os efeitos das perdas e recuperacdo de valores ativos e a depreciacdo e amortizacdo) e
pelo valor adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A
segunda parte da DVA apresenta a distribuicao da riqueza entre o pessoal, os impostos, as taxas e contribuicoes, a remune-
racdo de capitais de terceiros e a remuneracao de capitais proprios.
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2.22. Normas e interpretacoes novas e revisadas emitidas e ainda nao adotadas
Diversas normas que emendam as normas e interpretacoes IFRSs emitidas pelo IASB ainda nao entraram em vigor para o
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, sendo essas:

a) IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, emitida em novembro de 2009 e alterada em outubro de 2010, introduz novas exigén-
cias para a classificacao, mensuracao e baixa de ativos e passivos financeiros.

b) Modificacdes a IFRS 7 - Divulgacoes - Transferéncias de Ativos Financeiros (equivalente ao CPC 40) aumentam as exigén-
cias de divulgacdo de transacdes envolvendo transferéncias de ativos financeiros.

c) Modificacées a IAS 32 - Classificacao de Direitos [equivalente ao CPC 39) abordam a classificacao de determinados direitos
denominados em moeda estrangeira como instrumento patrimonial ou passivo financeiro. Modificacdo a IAS 12 sobre impostos
diferidos (recuperacao dos ativos subjacentes): em 20 de dezembro de 2010, o IASB emitiu a modificacdo da "IAS 12 - Income
Taxes” denominada “Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets”. A IAS 12 requer que uma entidade mensure os impostos dife-
ridos relativos a um ativo dependendo de se a entidade espera recuperar o valor contabil do ativo por meio do uso ou da venda.

d) Modificacdo a IFRS 1 sobre a eliminacao de datas fixas para adotantes pela primeira vez das IFRSs: em 20 de dezembro de 2010, o
IASB emitiu a modificacdo a “IFRS 1 - First-time Adoption of International Financial Reporting Standards (IFRSs)”, que trata da elimi-
nacao de datas fixas para adotantes pela primeira vez das IFRSs. O CPC ainda nao editou os respectivos pronunciamentos e modifica-
coes correlacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de
manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualizacoes feitas pelo IASB, espera-se que esses pronunciamentos e
modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicacdo obrigatéria.

A Administracao da Companhia e de suas controladas entende que a aplicacao de certos pronunciamentos mencionados a
serem adotados nas suas demonstracoes financeiras nas datas exigidas pode ter algum efeito sobre os saldos reportados
anteriormente. No entanto, ndo é possivel fornecer estimativa razodvel desse efeito até que seja efetuada revisao detalhada a
época da efetiva adocdo.

3.USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTO

A preparacao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as IFRSs e os CPCs, determina que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetem a aplicacao de politicas contabeis e os valores reporta-
dos de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informacoes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste
material dentro do préximo exercicio estao relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinacao de taxas de
desconto a valor presente utilizadas na mensuracao de certos ativos e passivos de curto e longo prazos, determinacao das
taxas de amortizacao de ativos intangiveis obtidas por meio de estudos econémicos de projecao de trafego, determinacao

de provisdes para manutencao, determinacao de provisoes para investimentos futuros oriundos dos contratos de concessao
cujos beneficios econdmicos estejam diluidos nas tarifas de pedagio presentes, provisdes para perdas tributarias, trabalhis-
tas e civeis, perdas relacionadas a contas a receber e elaboracao de projecdes para realizacao de imposto de renda e contri-
buicdo social diferidos, as quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte da Administracao
da Companhia e de suas controladas, relacionadas a probabilidade de eventos futuros, podem eventualmente apresentar
variacoes em relacao aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relacao a estimativas contdbeis sao reconhecidas no
periodo que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

Contabilizacao de contratos de concessao

Na contabilizacdo dos contratos de concessao, a Companhia efetua anélises que envolvem o julgamento da Administracao,
substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretacao de contratos de concessao, determinacao e classificacao
dos gastos de melhoria e construcao como ativo intangivel ou ativo financeiro e avaliacao dos beneficios econdmicos futuros,
para fins de determinacao do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos contratos de concessao. As divul-
gacoes para cada contrato de concessdo da Companhia e suas caracteristicas estao descritos na nota explicativa n® 39.
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Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administracdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas caracteristicas
econdmicas de cada contrato de concessao. A contabilizacao de adicées subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrera
quando da prestacdo de servico de construcao relacionado a ampliacdo/melhoria da infraestrutura, que represente potencial
de geracao de receita adicional. Para esses casos, a obrigacao da construcdo nao é reconhecida na assinatura do contrato,
mas o serd no momento da construcdo, em contrapartida ao ativo intangivel.

Determinacao da carga de amortizacao anual dos ativos intangiveis oriundos dos contratos de concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacao dos ativos intangiveis decorrente dos contratos de concessao limitado ao
prazo final das respectivas concessoes. O calculo é efetuado de acordo com o padrdo de consumo do beneficio econémico por
ele gerado, que normalmente se da devido a curva de trafego. Assim, a taxa de amortizacdo é determinada por meio de es-
tudos econémicos que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e geracao dos beneficios econdmicos
futuros oriundos de cada contrato de concessao.

A Companhia utiliza modelos econométricos para projecdo de trafego, que sao periodicamente reavaliados analisando vari-
aveis independentes para projecao, tais como variaveis macroeconémicas (Produto Interno Bruto - PIB, indice de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, indice Geral de Preco de Mercado - IGP-M, délar, exportacao e importacao, indices de combusti-
veis, indices de confianca do consumidor e Indices de Precos ao Consumidor - IPCs), setoriais (producéo e venda de automo-
veis e veiculos comerciais, PIB agricola, PIB industrial, PIB servicos e indice ABCR], commodities (aclicar, soja em grao e em
farelo, preco de petréleo WTI e Brent, movimentacdo de cargas de milho, complexo de soja e fertilizantes no porte de Para-
naguad), clima (pluviometria e temperatural, sazonalidade [meses do ano, quantidade de feriados no més e dia da semana do
feriado) e varidveis estruturais (novas pistas e novas pracas de pedagio). A Companhia utiliza mais de 50 modelos para estudo
e projecao do trafego nas rodovias sob sua concessao, nessas projecdes nao é considerado o potencial aumento de trafego
decorrente de realizacdo de obras futuras.

Determinacao das receitas de construcao

Quando a concessionaria presta servicos de construcdo, esta deve reconhecer a receita de construcao pelo valor justo e

os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de construcao prestado e, dessa forma, por conse-
quéncia, apurar a margem de lucro. Na contabilizacdo das margens de construcdo, a Administracao da Companhia avalia
questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacdo de servicos de construcado, mesmo nos casos em que haja
terceirizacao dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra e empresa do Grupo EcoRodovias que
efetua os servicos de construcao. Todas as premissas descritas sao utilizadas para fins de determinacao do valor justo das
atividades de construcao. A Administracao da Companhia entende que as receitas de construcao estao registradas ao valor
justo.

Provisao para manutencao referente aos contratos de concessao

A contabilizacao da provisdo para manutencao, reparo e substituicdes nas rodovias é calculada com base na melhor estima-
tiva de gasto, para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco, em contrapartida ao custo do periodo para manutencao
ou recomposicao da infraestrutura a um nivel especificado de operacionalidade. O passivo, a valor presente, deve ser progres-
sivamente registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucao das manutencoes.

Determinacao do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operacoes da Companhia, a Administracao avalia e reconhece na conta-
bilidade os efeitos de ajuste a valor presente levando-se em consideracao o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles asso-
ciados. Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e em 1° de janeiro de 2009, os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a valor presente,
assim como as principais premissas utilizadas pela Administracdo para sua mensuracao e reconhecimento, sdo como segue:

a) Provisdo para manutencdo e obras futuras decorrentes dos gastos estimados, para cumprir com as obrigacées contratuais da
concessao cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo auferidos pela Companhia e provisdo para manutencao decorrente dos
custos estimados para cumprir as obrigacdes contratuais da concessao relacionadas a utilizacdo e manutencado das rodovias em
niveis preestabelecidos de utilizacdo. A mensuracao dos valores presentes dessas provisoes foi calculada por meio do método de
projecdo de fluxo de caixa nas datas que se estima a saida de recursos, para fazer frente as respectivas obrigacoes (estimados para
todo o periodo de concessao), e descontada por meio da aplicacdo da taxa de desconto que varia entre 9,62% e 11,56% ao ano. A
determinacdo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo estd baseada na média ponderada das captacdes do periodo.

b) Credores pela concessao decorrentes das obrigacdes incorridas pela Companhia relacionadas ao direito de outorga. A
mensuracao e os critérios dos respectivos valores estao detalhados na nota explicativa n® 26.
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4. EFEITOS DA ADOCAO DAS IFRSS E DOS NOVOS PRONUNCIAMENTOS EMITIDOS PELO CPC

4.1. Efeito nas demonstracdes financeiras consolidadas (IFRS e BR GAAP)

As demonstracées financeiras consolidadas (identificadas como Consolidado) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
sdo as primeiras apresentadas de acordo com as IFRSs. A Companhia aplicou as politicas contabeis definidas na nota explicativa
n° 2 em todos os periodos apresentados, o que inclui o balanco patrimonial na data de transicdo, definida como 1° de janeiro de
2009. Na mensuracao dos ajustes aos saldos de abertura e preparacao do balanco patrimonial na data de transicao, a Compa-
nhia aplicou as excecdes obrigatérias e certas isencdes opcionais de aplicacdo retrospectiva previstas na IFRS 1 e no CPC 37(R1)
- Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, conforme descrito nas notas a seguir.

As conciliacoes para as praticas contabeis anteriores estdo demonstradas como segue:
»> BALANCOS PATRIMONIAIS

Em 31/12/09 (data do Gltimo periodo
apresentado de acordo com as
praticas contabeis anteriores)

Em 01/01/09
(data de transicao)

EFEITO DA EFEITO DA

CONTAS BR GAAP JTRANSICAO BR GAAP JTRANSICAO

ANTERIOR PARA AS ANTERIOR PARA AS
IFRSS IFRSS

Ativos
Ativos circulantes:

Caixa e equivalentes de caixa 53.375 - 53.375 389.524 - 389.524
Titulos e valores mobiliarios 9.128 - 9.128 30.070 - 30.070
Clientes 63.065 - 63.065 91.176 - 91.176
Impostos a recuperar 4.564 - 4.564 6.553 - 6.553
Depésitos judiciais 7.185 - 7.185 7.866 - 7.866
Despesas antecipadas 3.546 - 3.546 6.023 - 6.023
Imposto de renda e contribuicao

social diferidos 319 (319) - 389 (389) -
Outros créditos 2.419 - 2.419 5.134 - 5.134
Total dos ativos circulantes 143.601 (319) 143.282 536.735 (389) 536.346

Ativos nao circulantes:

Imposto de renda e contribuicao

social diferidos c) 6.930 56.616 63.546 16.912 49.417 65.329
Depésitos judiciais b) 1.371 1.853 3.224 1.037 2.447 3.484
Despesas antecipadas 389 - 389 - - -
Investimentos 2.656 - 2.656 - - -
Propriedade para investimento - 5.311 5.311 - 42.728 42.728
Imobilizado 1.338.749  (1.182.92¢6) 155.823 1.451.755  (1.260.954] 190.801
Intangivel 402.879 1.225.825 1.628.704 930.508 1.304.155 2.234.663
Total dos ativos nao circulantes 1.752.974 106.679 1.859.653 _ 2.400.212 137.793 2.537.005
Total dos ativos 1.896.575 106.360 2.002.935 _ 2.936.947 137.404  3.074.351
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(data de transicao)

Em 01/01/09

Em 31/12/09 (data do Gltimo periodo
apresentado de acordo com as
praticas contabeis anteriores)

EFEITO DA EFEITO DA
CONTAS BR GAAP | TRANSICAO BR GAAP | TRANSICAO
ANTERIOR PARA AS ANTERIOR PARA AS
IFRSS IFRSS
Passivos
Passivos circulantes:
Fornecedores 66.033 - 66.033 82.866 - 82.866
Empréstimos e financiamentos 446.091 - 446.091 484.521 - 4B84.521
Arrendamento mercantil 421 421 629 - 629
Debéntures 16.517 - 16.517 128.011 - 128.011
Impostos, taxas e contribuicoes a
recolher 11.983 - 11.983 14.481 - 14.481
Obrigacdes sociais 14.470 - 14.470 17.691 - 17.691
Programa de parcelamento Especial -
PAES 272 - 272 439 - 439
Empresas relacionadas 12.433 - 12.433 3.628 - 3.628
Credor pela concessao 13.381 - 13.381 322177 - 322177
Provisao para imposto de renda e
contribuico social d) 12.787 - 12.787 14.129 - 14.129
Dividendos a pagar 27.513 (27.513) - 30.110 (30.110) -
Dividendos de minoritarios 123 - 123 26 - 26
Provisao para manutencao al - 39.416 39.416 58.238 58.238
Outras contas a pagar 9.697 - 9.697 24.898 - 24.898
Total dos passivos circulantes al 631.721 11.903 643.624  1.123.606 28.128 1.151.734
Passivos nao circulantes:
Empréstimos e financiamentos 75.373 - 75.373 95.100 - 95.100
Arrendamento mercantil 105 - 105 1.274 - 1.274
Debéntures 506.379 - 506.379 991.019 - 991.019
PAES 617 - 617 724 - 724
Adiantamento de clientes 4.883 - 4.883 4.345 - 4.345
Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos al 6.387 - 6.387 5.138 - 5.138
Provisao para manutencao - 122.825 122.825 103.346 103.346
Provisao para obras futuras al - 4.682 4.682 15.431 15.431
Provisao para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis b) 20.110 1.853 21.963 22.380 2.447 24.827
Credor pela concessao 66.307 - 66.307 59.681 - 59.681
Total dos passivos nao circulantes 680.161 129.360 _ 809.521 1.179.661 121.224  1.300.885
Total dos passivos 1.311.882 141.263 1.453.145 _ 2.303.267 149.352  2.452.619
Capital e reservas:
Capital social 466.699 - 466.699 466.699 - 466.699
Reservas de lucros - legal 34.583 - 34.583 44.203 - 44.203
Dividendos propostos - 27.513 27.513 30.110 30.110
Lucros (prejuizos) acumulados - (62.256)  (62.256) (42.058)  (42.058)
Reserva de retencao de lucros 79.822 - 79.822 119.989 - 119.989
Participacao minoritaria em controladas 3.429 - 3.429 2.789 - 2.789
Total do patrimonio liquido 584.533 (34.743) 549.790 633.680 (11.948) 621.732
Total dos passivos e patrimonio liquido 1.896.415 106.520 2.002.935  2.936.947 137.404  3.074.351
~
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»> PATRIMONIO LiQUIDO

EM 01/01/09 JEM 31/12/09 (DATA DO ULTIMO PERIODO
CONTAS (DATA DE APRESENTADO DE ACORDO COM AS

TRANSICAO) PRATICAS CONTABEIS ANTERIORES)

Total do patriménio liquido de acordo

com as praticas contabeis anteriores 581.104 630.891
Revisao de dividendos propostos adicionais d) 27.513 30.110
Contabilizacao dos contratos de concessao al, c) (62.416) (42.058)
Total dos ajustes ao patriménio liquido (34.903) (11.948)
Total do patrimdnio liquido de acordo com as IFRSs 546.201 618.943

»> DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Exercicio findo em 31/12/09
(data do altimo periodo apresentado de
acordo com as praticas contabeis anteriores)

EFEITO DA
CONTAS ANSERIOR TRANSICAO IFRSS

PARA AS IFRSS
Receita liquida al 1.002.699 124.867 1.127.566
Custo dos servicos prestados al (411.343) (79.589) (490.932)
Lucro bruto 591.356 45.278 636.634
Despesas gerais e administrativas (107.212) - (107.212)
Outras receitas liquidas 943 - 943
Lucro operacional antes do resultado financeiro 485.087 45.278 530.365
Resultado financeiro al (156.654) (17.653) (174.307)
Lucro antes de impostos 328.433 27.625 356.058
Imposto de renda e contribuicao social c) (133.608) (7.267) (140.875)
Lucro do exercicio 194.825 20.358 215.183
Participacdo de minoritarios em controladas (2.432) (459) (2.891)
Lucro do exercicio 192.393 19.889 212.292

») FLUXO DE CAIXA

Exercicio findo em 31/12/09
(data do ultimo periodo apresentado de
acordo com as praticas contabeis anteriores)

EFEITO DA

BR GAAP

CONTAS TRANSICAO

ANTERIOR PARA AS IFRSS
Fluxos de caixa das atividades operacionais al 427.388 (55.104) 372.284
Fluxos de caixa das atividades de investimento a) (561.099) 65.688 (495.411)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento 469.860 (10.584) 459.276

Notas as reconciliacoes - A data de transicao, definida para fins de preparacao das demonstracoes financeiras em conformidade
com os pronunciamentos contabeis, foi 1° de janeiro de 2009. A Companhia preparou a reconciliacdo do patriménio liquido e do
resultado refletindo todos os ajustes requeridos pelas normas, sendo as principais, refletidas nos quadros anteriores, as seguintes:

a) ICPC 01 - Contratos de Concessao - Refere-se aos ajustes da ICPC 01, equivalente a interpretacdo IFRIC 12 - Contratos de
Concessao, em que foram consideradas as seguintes principais alteracdes: (i) transferéncia para o ativo intangivel dos valores
residuais anteriormente contabilizados ao ativo imobilizado, relativos a infraestrutura rodoviéria; (i) calculo da amortizacdo do
ativo intangivel relativo a infraestrutura rodoviaria de acordo com o beneficio econémico esperado, estimado por meio da proje-
cdo da curva de trafego; (iii) registro da provisao para manutencdo da infraestrutura rodoviaria; (iv) provisdo dos investimentos
que n3o apresentam potencial de beneficios futuros econémicos adicionais; e (v registro de receita e custos de construcao.
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b) Depésitos judiciais - Os depdsitos judiciais sdo apresentados como um ativo por ndo atenderem aos requerimentos para
compensacao entre ativos e passivos.

c) Imposto de renda e contribuicao social diferidos - Referem-se ao registro dos impostos diferidos sobre os ajustes aplicaveis.

d) Dividendos propostos adicionais - Os dividendos propostos que excederem o minimo obrigatério de 25% foram revertidos
para o patriménio liquido.

4.2, Efeito nas demonstracdes financeiras individuais (controladora)

Na preparacao de suas demonstracées financeiras individuais (identificadas como Controladora), a Companhia adotou todos
os pronunciamentos técnicos e respectivas interpretacoes e orientacdes técnicas emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM,
que juntamente com as praticas contdbeis incluidas na legislacao societaria brasileira sdo denominados como praticas con-
tabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A Companhia aplicou as politicas contabeis definidas na nota explicativa n® 2 para todos os periodos apresentados, incluindo o balanco
patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2009. Na mensuracao dos ajustes e preparacao desse balanco patrimonial de abertu-

ra, a Companhia aplicou os requerimentos constantes no CPC 43 (R1) - Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40,
ajustando suas demonstracoes financeiras individuais de tal forma que elas produzissem, quando consolidadas, os mesmos valores
de patrimonio liquido atribuivel aos proprietarios da controladora e resultado em relacao a consolidacao elaborada conforme as IFRSs
através da aplicacdo da IFRS 1 e do CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade. Para isso, a Companhia
efetuou em suas demonstracoes financeiras individuais os ajustes efetuados para a adocao das IFRSs nas demonstracdes financeiras
consolidadas, conforme nota explicativa n® 2. Tal procedimento foi adotado de forma que fossem obtidos o mesmo resultado e patri-
manio liquido atribuivel aos proprietarios da controladora nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. As conciliacoes
para as praticas contabeis anteriores estao demonstradas como segue:

>> BALANCOS PATRIMONIAIS

Em 31/12/09 (data do tltimo periodo
apresentado de acordo com as
praticas contabeis anteriores)

Em 01/01/09
(data de transicao)

EFEITO DA EFEITO DA
. BR GAAP =
BR GAAP ADOCAO REAPRE- BR GAAP ADOCAO

BR GAAP

CONTAS REAPRE-

ANTERIOR DOS NOVOS ANTERIOR J DOS NOVOS
CPCS SENTADO CPCS SENTADO

Ativos

Ativos circulantes

Caixa e equivalentes de caixa 6.875 - 6.875 17.522 - 17.522
Impostos a recuperar 4.368 - 4.368 4.285 - 4.285
Dividendos a receber 39.503 - 39.503 87.845 - 87.845
Depésitos judiciais 7.185 - 7.185 7.866 - 7.866
Despesas antecipadas - - - 118 - 118
Outros créditos 271 - 271 203 - 203
Total dos ativos circulantes 58.202 - 58.202 117.839 - 117.839

Ativos nao circulantes

Empresas relacionadas 126 - 126 31 - 31

Investimentos al, c} 563.073 (62.256) 500.817 544.672 (42.357) 502.315

Imobilizado 2.624 - 2.624 2.870 - 2.870

Intangivel 350.872 - 350.872 8.454 - 8.454

Total dos ativos nao circulantes 916.695 (62.256) 854.439 556.027 (42.357) 513.670

Total dos ativos 974.897 (62.256) 912.641 673.866 (42.357) 631.509
~~

Demonstracées Financeiras » 2010 » 28 « €CORODOVIAS



Em 31/12/09 (data do Gltimo periodo
apresentado de acordo com as
praticas contabeis anteriores)

EFEITO DA EFEITO DA
BR GAAP ADOCAO BR GAAP ADOCAO

Em 01/01/09
(data de transicao)

CONTAS

ANTERIOR § DOS NOVOS ANTERIOR | DOS NOVOS
CPCS CPCS

Passivos

Passivos circulantes

Fornecedores 289 - 289 391 - 391
Empréstimos e financiamentos 361.713 - 361.713 - - -
Impostos, taxas e contribuicdes a
recolher 352 - 352 223 - 223
Obrigacdes sociais 3.761 - 3.761 4.156 - 4.156
Dividendos a pagar d) 27.513 (27.513) - 30.110 (30.110) -
Outras contas a pagar 93 - 93 8.095 - 8.095
Total dos passivos circulantes 393.721 (27.513) _366.208 42.975 (30.110) 12.865

Passivos nao circulantes - - _

Empresas relacionadas 72 - 72 - - -
Total dos passivos nao circulantes 72 - 72 - - -
Total dos passivos 393.793 (27.513) _366.280 42.975 (30.110) 12.865

Capital e reservas - - -

Capital social 466.699 - 466.699 466.699 - 466.699
Reservas de lucros - legal 34.583 - 34.583 44.203 - 44.203
Dividendos propostos adicionais - 27.513 27.513 - 30.110 30.110
Lucros (prejuizos) acumulados - (62.256)  (62.256) - (42.357)  (42.357)
Reserva de retencao de lucros 79.822 - 79.822 119.989 - 119.989
Total do patriménio liquido 581.104 (34.743) _546.361 630.891 (12.247) _618.644

Total dos passivos e patrimdnio
liquido 974.897 (62.256) _912.641 673.866 (42.357) _631.509

»> PATRIMONIO LiQUIDO

EM 01/01/09 | EM 31/12/09 (DATA DO ULTIMO PERiO-
(DATA DE TRAN- DO APRESENTADO DE ACORDO COM AS

SICAO) PRATICAS CONTABEIS ANTERIORES)

Total do patrimonio liquido de acordo com as praticas

contabeis anteriores 581.104 630.891
Dividendos propostos adicionais 27.513 30.110
Lucros (prejuizos) acumulados al, ¢ (62.256) (42.357)
Total dos ajustes no patrimdnio liquido (34.743) (12.247)
Total do patrimdnio liquido de acordo com o 546,361 618,644

BR GAAP reapresentado

 a_g
>
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»» DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Exercicio findo em 31/12/09
(data do ultimo periodo apresentado de acordo
com as praticas contabeis anteriores)

EFEITO DA

BR GAAP BR GAAP

REAPRESENTADO

CONTAS ADOCAO DOS

ANTERIOR NOVOS CPCS

Lucro bruto - - -

Despesas gerais e administrativas (25.381) - (25.381)
Amortizacdo de agio de investimentos (20.471) - (20.471)
Resultado de equivaléncia patrimonial 271.579 19.899 291.478
Outras receitas, liquidas 363 - 363
Lucro operacional antes do resultado financeiro al, c) 226.090 19.899 245.989
Resultado financeiro (33.697) - (33.697)
Lucro antes de impostos 192.393 19.899 212.292

Imposto de renda e contribuicao social - - -

Lucro do exercicio proveniente de operacoes

continuadas 192.393 19.899 212.292
Participacdo dos minoritarios - - -
Lucro do exercicio 192.393 19.899 212.292

»> DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Em 31/12/09 (data do ultimo periodo apresentado de
acordo com as praticas contabeis anteriores)

ITENS LUCRO DO LUCRO DO EXERCICIO ATRIBUIDO

EXERCICIO AOS ACIONISTAS CONTROLADORES

De acordo com as praticas contabeis anteriores 192.393 192.393
Resultado de equivaléncia patrimonial al, cl 19.899 19.899
Total dos ajustes ao resultado 19.899 19.899
De acordo com o BR GAAP Reapresentado 212.292 212.292

») FLUXO DE CAIXA

Exercicio findo em 31/12/09
(data do Gltimo periodo apresentado de acordo
com as praticas contabeis anteriores)

EFEITO DA

o | oo | oo onons
Fluxos de caixa das atividades operacionais (18.499) - (18.499)
Fluxos de caixa das atividades de investimento 169.155 - 169.155
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (140.009) - (140.009)

Notas as reconciliacdes - A data de transico definida para fins de preparacao das demonstracoes financeiras em confor-
midade com os pronunciamentos contabeis foi 1° de janeiro de 2009. A Companhia preparou a reconciliacdo do patrimonio
liquido e do resultado refletindo todos os ajustes requeridos pelas normas, sendo as principais, refletidas nos quadros ante-
riores, as seguintes:

P
>
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a) ICPC 01 - Contratos de Concessado - Refere-se aos ajustes da ICPC-01, equivalentes a interpretacdo IFRIC 12 - Contratos
de Concessao, em que foram considerados o estorno da amortizacao local e a amortizacdo pela curva de trafego, o registro

da provisdo para manutencao das obras, a reclassificacdo dos itens de concessao para o ativo intangivel, o registro da receita

de construcao e os respectivos custos atrelados, bem como os impactos dos impostos sobre tais ajustes.

b) Depésitos judiciais - Os depdsitos judiciais sao apresentados como um ativo por ndo atenderem aos requerimentos para

compensacao entre ativos e passivos.

c) Imposto de renda e contribuicao social diferidos - Referem-se ao registro dos impostos diferidos sobre os ajustes aplicaveis.

d) Dividendos propostos adicionais

Os dividendos propostos que excederem o minimo obrigatério de 25% foram revertidos para o patrimonio liquido.

5. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem a EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. e suas subsidiarias ma-
joritariamente detidas e participacdes em entidades nas quais a Companhia é considerada a beneficidria primaria, ou seja,

detentora dos principais riscos e beneficios (mesmo quando a Companhia ndo detiver a maioria das actes com direito a voto).

Na lista a seguir estdo apresentadas as participacdes nas subsidiarias consolidadas:

31/12/10 31/12/09 01/01/09
Participacao direta:
EcoRodovias Concessdes e Servicos S.A. 100% 100% -
Elog S.A. 80% 100% 100%
Ecoporto Holding Ltda. 100% 100% -
Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP 12,75% 12,75% 12,75%
EILO1 Participacoes Ltda. 100% - -
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. - - 100%
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. - - 100%
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A - Ecosul - 90% 90%
Ecopatio Logistica Cubatao Ltda. - - 100%
Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto
S.A. - Ecopistas - 100% -
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas 100% - 100%
Participacao indireta:
Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A.:
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. 100% 100% -
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. 100% 100% -
Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul 90% - -
Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto
S.A. - Ecopistas 100% - -
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas - 100% -
Elog S.A.:
Ecopatio Bracor Imigrantes S.A. 50% 50% 50%
Ecopatio Logistica Cubatao Ltda. 100% 100% -
ELG-01 Participacoes Ltda. 100% 100% -
Armazéns Gerais Columbia S.A. 100% - -
EADI Sul Terminal de Cargas Ltda. 100% - -
Anish Empreendimentos e Participacdes Ltda. 100% - -
Paquetd Participacoes Ltda. 100% - -
Bodner S.A. 100% - -
~
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As atividades das controladas diretas e indiretas sao como segue:

Controladas diretas

e A Ecorodovias Concessoes e Servicos S.A., anteriormente denominada EcoPorto Participacées Ltda., foi constituida em 16
de maio de 2007 e tem por objetivo participar em outras companhias, na qualidade de sécia ou acionista. Apds a incorpora-
cao das empresas ECSC - Centro de Servicos Corporativos Ltda. ["TECSC”) e ECSE - Centro de Servicos de Engenharia Ltda.
("ECSE"), passaram a ser prestados servicos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informa-
cao, de engenharia e de compras corporativas.

e Em 19 de fevereiro de 2010 foi aprovada a proposta de investimento realizado na Elog S.A. pela Logistica Brasil - Fundo de
Investimento em Participacées, mediante a subscricao e integralizacao pela Logistica Brasil - Fundo de Investimento em
Participacdoes de novas acoes representativas de 20% do capital social total e votante da Elog S.A., mais uma acao, repre-
sentando um investimento total de R$ 92.000. Dessa forma, a Companhia passou a deter 80% das acées da Elog S.A. O
acordo de acionistas foi assinado em 31 de marco de 2010.

e A Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP tem por objetivo operar os servicos de pagamento automatico de peda-
gios e estacionamento Sem Parar, Via Facil e Onda Livre. Responsavel pela implementacao do sistema de Identificacao Au-
tomatica de Veiculos - IAV no Brasil, a STP esté presente em 242 pracas de pedagio no Pais, nos estados de Sao Paulo, Rio
de Janeiro, Rio Grande do Sul, Parand, Minas Gerais e Santa Catarina. A Companhia detém 12,75% do capital social da STP.

e A Ecoporto Holding Ltda. tem por objeto a participacao em outras companhias, na qualidade de sdcia ou acionista.

e AEIL-01 Participacdes Ltda. tem por objeto a participacdo em outras companhias, na qualidade de sécia ou acionista.

e A Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas, constituida em 3 de novembro de 1997, tem por objeto social a exploracado do
Lote 003 da Rodovia BR-277, trecho de 387,1 km localizado entre o municipio de Guarapuava, na regido central do estado do
Parand, e o municipio de Foz do Iguacu, no extremo oeste do mesmo estado.

Controladas indiretas

¢ A Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. iniciou suas atividades em 29 de maio de 1998 e tem como objetivo social
exclusivo a exploracao, pelo regime de concessao, do sistema rodoviario constituido pelo Sistema Anchieta-Imigrantes, de
acordo com os termos de concessao outorgados pelo Governo do Estado de Sao Paulo.

A Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. foi constituida em 21 de outubro de 1997 e tem como atividade principal a
exploracdo, sob o regime de concessao, do Lote 006 do Programa de Concessao de Rodovias do estado do Parana.

e A Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas, constituida em 27 de abril de 2009, iniciou suas
atividades em 18 de junho de 2009 e tem como objeto social a operacao, mediante percepcdo de pedagio e de receitas acessorias,
nos termos e limites do contrato de concessao, do conjunto de pistas de rolamento do corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto.
A Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - ECOSUL foi constituida em 19 de janeiro de 1998, com inicio de suas
operacoes em 1° de marco de 2001, e tem como objeto social exclusivo a exploracao, pelo regime de concessao, de deter-
minados trechos integrantes do denominado Polo de Pelotas.

A ELG-01 Participacées Ltda., constituida em 27 de novembro de 2009, tem por objeto a participacdo em outras compa-
nhias, na qualidade de sdcia ou acionista.

A Armazéns Gerais Columbia S.A. tem por atividade a prestacao de servicos de armazéns--gerais, com equipamentos
proprios ou arrendados para a guarda e conservacao de mercadorias nacionais ou importadas, inclusive em estabelecimen-
tos de recintos alfandegados, previstos no regulamento aduaneiro, e servicos especificados de logistica, que consistem no
transporte de mercadorias para locais determinados por seus clientes.

A EADI Sul Terminal de Cargas Ltda. tem por atividade preponderante a prestacao de servicos de armazéns-gerais, com
equipamentos proprios ou arrendados para guarda e conservacao de mercadorias nacionais ou importadas, inclusive em
estabelecimentos de recintos alfandegados, previstos no regulamento aduaneiro, e servicos especificados de logistica, que
consistem no transporte de mercadorias para locais determinados por seus clientes.

e A Anish Empreendimentos e Participacdes Ltda. tem por objetivo empreendimentos imobilidrios, administracdo por conta
prépria de bens imdveis e participacdo em outras sociedades civis ou comerciais, como sdcia, holding, acionista ou cotista.

A Paquetéa Participacdes Ltda. tem por objetivo a administracao de bens proprios, tais como, mas nao limitados a, imdveis,

titulos mobiliarios e ativos financeiros de qualquer natureza e a participacdo direta ou indireta na qualidade de sécia ou
acionista de quaisquer sociedades.

Cisao

e Em 29 de dezembro de 2010, foi aprovada pelas Assembleias Gerais Extraordinarias da EcoRodovias Concessoes e Servi-
cos S.A. e da Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas, controladas direta e indireta, respectivamente, a cisao parcial da
EcoRodovias Concessoes, com as consequentes incorporacdes do patriménio liquido cindido pela Ecocataratas e do acervo
liquido cindido, celebradas na mesma data entre a EcoRodovias Concessoes, a Ecocataratas e a Companhia, como interve-
niente anuente. O valor contabil do patriménio liquido da EcoRodovias Concessées cindido e vertido para a Ecocataratas foi

o
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avaliado em R$ 249.619.261,00, observada a deducdo do conjunto de acdes da Ecocataratas no valor de R$ 23.167.715,00,
anteriormente detidas pela EcoRodovias Concessoes.

e Em decorréncia da cisdo parcial, o capital social da EcoRodovias Concessdes foi reduzido a R$ 205.005.066,00, mediante o
cancelamento de 272.786.976 acdes, que foram suportadas pela Companhia. O capital social da Ecocataratas foi aumentado
para R$ 291.468.261,00, mediante a emissdo de 249.619.261 novas acdes representativas do capital social da Ecocataratas.
Essas acoes foram subscritas e integralizadas, com o patriménio cindido da EcoRodovias Concessoes incorporado pela
Ecocataratas, e atribuidas exclusivamente a Companhia.

e Em razao da operacao anteriormente descrita, a Ecocataratas passou a ser controlada diretamente pela Companhia.
Combinacao de negécios

Em 7 de maio de 2010, a controlada direta Elog S.A. celebrou Contrato de Compromisso de Compra e Venda de Participacoes
Societarias de controle da Armazéns Gerais Columbia S.A e da EADI Sul Terminal de Cargas Ltda.

A aquisicdo totalizou R$ 274.666. Por ocasido da assinatura do Contrato foi depositado o valor de R$ 50.000 (R$ 40.000 refe-
rentes a participacao de 80% da Companhia) e liquidado o valor de R$ 205.414 (R$ 164.331 referentes a participacdo de 80% da
Companhia) quando da finalizacdo das condicdes precedentes, entre elas, especialmente, a aprovacao por parte da Secretaria
da Receita Federal do Brasil. Do valor da liquidacao foi retido dos vendedores o montante de R$ 19.252 (R$ 15.401 referentes a
participacdo de 80% da Companbhia), a titulo de garantia para possiveis provisGes para perdas tributarias, trabalhistas e civeis.

As operacoes logisticas da Armazéns Gerais Columbia S.A e da EADI Sul Terminal de Cargas Ltda. sdo atualmente realizadas
em 11 localidades em uma area total de aproximadamente 1,1 milhdo de metros quadrados, nos quais estao incluidos 210,6
mil metros quadrados de armazéns, com movimentacao de cargas em centros de distribuicdo e recintos alfandegados.

Nessas unidades, as seguintes atividades sao desenvolvidas:

e Armazenagem alfandegada, tanto no fluxo de importacao como de exportacao, mediante a operacionalizacao de diversos
regimes aduaneiros.

e Centros de distribuicao, desenvolvendo, além da armazenagem, gestao de estoques, montagens de kits, servicos de emba-
lagem, etiquetagem e logistica reversa, entre outros.

e Transporte rodoviario de contéineres e carga geral, em regime comum e aduaneiro.

O valor-base da transacao esta sujeito a ajustes contratuais usuais, e para fins de apuracao do acervo liquido adquirido foram con-
siderados os balancos patrimoniais em 28 de dezembro de 2010, cujos ativos e passivos adquiridos estao apresentados a sequir:

SALDOS EM 28/12/10

Disponibilidades 5.076
Outros ativos correntes 52.433
Ativo imobilizado 32.724
Total do passivo (57.775)
Agio gerado na operacao 77.043
Custo total da aquisicao 274.666
~
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A Companhia efetuou uma estimativa preliminar do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos, os quais estdo
descritos a seguir:

VALOR AJUSTES DE § VALOR JUSTO PARTICIPACAO

DE LIVROS AQUISICAO | NA AQUISICAO | ECORODOVIAS 80%

Ativos (passivos) liquidos adquiridos:

Caixa e equivalentes de caixa 5.706 - 5.706 4.061
Contas a receber de clientes 24.509 - 24.509 19.607
Estoques 9 - 9 7
Outros créditos 14.626 - 14.626 11.701
Depésitos judiciais 1.429 - 1.429 1.143
Impostos diferidos 6.718 - 6.718 5.374
Ativos indenizatérios - 3.587 3.587 2.870
Imobilizado 32.582 - 32.582 26.066
Intangivel 5.284 156.495 161.779 129.423
Agio - 77.043 77.043 61.634
Fornecedores (8.923) - (8.923) (7.138)
Empréstimos e financiamentos (10.247) - (10.247) (8.198]
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis (8.670) 5.083 (3.587) (2.870)
Outras contas a pagar (29.935) - (29.935) 23.949
Preco de compra considerado 32.458 242.208 274.666 219.731

A Companhia estd mensurando os valores justos de imobilizado, intangivel e &gio de forma provisoria, e apds a obtencao
de todas as informacdes necessarias para a adequada apuracdo dos respectivos valores justos, cujo prazo ndo excedera 12
meses a partir da data de aquisicdo, os valores provisérios poderdo ser ajustados retrospectivamente.

Perda de controle em investimentos

Em 2010, o Logistica Brasil - Fundo de Investimentos em Participacdes integralizou o capital da Elog S.A., entao controlada
integral da Companhia, em R$ 92.000, representativo de 20% do capital total e votante. Concomitantemente, foi assinado um
acordo em que o controle da Elog S.A. passou a ser compartilhado entre os acionistas.

Como resultado da perda de controle, o investimento remanescente de 80% foi remensurado pelo seu valor justo na data da
transacao, resultando em um ganho de R$ 239.236, reconhecido ao resultado do exercicio na rubrica “Outras receitas opera-
cionais liquidas”, tendo como contrapartida os seguintes ativos e passivos identificaveis:

Imobilizado 3.582
Intangivel 5.003
Agio (“goodwill") 230.847
Empréstimos e financiamentos (196)
239.236

~~
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6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Caixa e bancos - Em moeda nacional 56 Lbd 1.162 19.267 20.763 34.669
Aplicacoes financeiras:
Fundo exclusivo (a) 346.565 - - 597.758 - -
Certificados de Depdsito Bancario - CDB (b) 23.666 17.078 5.713 255.629 368.761 18.706
370.287 17.522 6.875 872.654 389.524 53.375

(a) Fundo constituido na forma de fundo exclusivo, que se enquadra na categoria “renda fixa”, de acordo com a regulamentacao
vigente, cuja politica de investimento tem como principal fator de risco a variacdo de taxa de juros doméstica ou indice de precos,
ou ambos, e que tem como objetivo buscar valorizacdo de suas cotas através da aplicacdo dos recursos em uma carteira de perfil
conservador. Para atingir seus objetivos, o Fundo devera possuir no minimo 80% da carteira em ativos relacionada diretamente ao
seu principal fator de risco, conservador, sendo composta basicamente por titulos publicos e papéis de instituicoes privadas.

A composicao da carteira do Fundo esta representada por titulos de renda fixa de bancos de primeira linha e Letras Financei-
ras do Tesouro - LFTs, sendo:

¢ 52,70% de operacdes compromissadas com rentabilidade prefixada atrelada ao Certificado de Depésito Interbancario - CDI.
¢ 38,65% de CDB com rentabilidade prefixada atrelada ao CDI.
® 8,65% de LFTs.

Caso o titulo ou valor mobilidrio receba classificacoes diferentes, prevalecera aquela mais conservadora.

0 Fundo nao pode realizar operacoes especulativas ou operacdes que o exponham a obrigacdes superiores ao valor de seu
patrimonio liquido.

Além disso, o Fundo ndo pode estar exposto a determinados ativos, tais como acdes, indice de acdes e derivativos referencia-
dos nestes, com excecao de operacoes que se utilizem de tais instrumentos para produzir rendimentos predeterminados.

A carteira do Fundo de titulos e valores mobilidrios estd composta conforme segue:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
CDBs 133.961 - - 231.057 - -
Operacao compromissada 182.629 - - 315.000 - -
LFTs 29.975 - - 51.701 - -
346.565 - - 597.758 - -

(b) Os recursos nao vinculados se referem substancialmente a aplicacoes financeiras em CDBs, remunerados a taxas que
variam entre 99,0% e 101,35% do CDI, sem o risco de mudanca significativa do valor. Os prazos de resgate variam entre um e
trés meses em média e possuem liquidez imediata.

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobilidrios sdo investimentos temporarios de curto prazo, representados por titulos de alta liquidez.

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09
CDBs 29.800 30.070 9.128

V a_d
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Sao aplicacoes formadas por CDBs e remuneradas a taxas que variam entre 100,2% e 101,5% do CDI e refletem as condicoes
de mercado nas datas dos balancos patrimoniais. Embora possuam liquidez imediata, foram classificadas como titulos e valores
mobilidrios por estarem vinculadas ao processo de liquidacdo de remuneracdo das debéntures da controlada indireta Conces-
sionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. como garantia de recursos para pagamento de juros e principal (vide nota explicativa n® 22).

8. CLIENTES
Representados substancialmente por valores a receber de pedagio eletrénico, clientes de logistica, locacdo de painéis publi-

citarios, ocupacao de faixa de dominio, acessos e outros servicos decorrentes da utilizacdo e exploracao da faixa de dominio
das rodovias.

a) A composicao esta assim representada:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09

Nacional 135.474 96.981 66.689
Internacional (i) 1.342 - -
136.816 96.981 66.689
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa [ii) (9.094) (5.805) (3.624)
127.722 91.176 63.065

(i) Refere-se a clientes provenientes das operacdes de Centro Logistico e Industrial Aduaneiro - CLIA, da controlada direta
Armazéns Gerais Columbia S.A.

(i) Refere-se a constituicdo de provisdo para créditos de liquidacao duvidosa, substancialmente da operacao da controlada
direta Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP.

0 aging list das contas a receber estd assim representado:

31/12/10 31/12/09 01/01/09

A vencer 134.723 96.732 66.302
Vencidos:

Até 30 dias 859 214 367

De 31 a 90 dias 1.097 23 20

De 91 a 180 dias 137 12 -

2.093 249 387

136.816 96.981 66.689

9. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Impostos a recuperar 11.233 4.285 4.368 19.646 6.104 4.427
Outros 1.055 - - 2.205 449 137
12.288 4.285 4.368 21.851 6.553 4.564

Referem-se ao Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF sobre aplicacdes financeiras e pagamentos de estimativas men-
sais de IRPJ e CSLL, saldo este que sera utilizado para abater o passivo de IRPJ e CSLL, PIS, Cofins, IRRF e PIS/Cofins/CSLL
retidos, a pagar em 2011.

Va4
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10. DESPESAS ANTECIPADAS - CONSOLIDADO (IFRSS E BR GAAP)

0 saldo de R$ 8.373 (R$ 6.023 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 3.935 em 1° de janeiro de 2009) refere-se, substancialmente,
a prémios de seguros a apropriar. Detalhes adicionais sobre os seguros contratados estdo descritos na nota explicativa n° 38.

11. DEPOSITOS JUDICIAIS

Os depésitos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem a quantias depositadas e mantidas em juizo

até a solucao dos litigios aos quais estao relacionadas.

0 resultado desfavoravel em seus processos, individualmente ou no agregado, nao tera efeito adverso relevante nas condi-

coes financeiras ou nos negdcios da Companhia, através de suas controladas.

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09 01/01/09
Saldo no inicio do exercicio 11.350 10.409 11.061
Saldos recebidos na aquisicao de novas empresas (*) 1.143 - -
Adicoes 3.507 1.080 997
Baixas (2.398) (691) (1.342)
Atualizacdo monetéria 926 552 (307)
Saldo no fim do exercicio 14.528 11.350 10.409
Circulante 8.398 7.866 7.185
Nao circulante 6.130 3.484 3.224

(*) Saldos recebidos na aquisicao das empresas: Armazéns Gerais Columbia S.A. e EADI Sul Terminal de Cargas Ltda. pela controlada direta Elog S.A.

12. ATIVOS INDENIZATORIOS

Em 7 de maio de 2010, a controlada Elog S.A. celebrou Contrato de Compromisso de Compra e Venda de Participacoes
Societarias de controle da Armazéns Gerais Columbia S.A. e da EADI Sul Terminal de Cargas Ltda. O valor justo dos passivos
assumidos especificamente relacionados as contingéncias foi avaliado em R$ 18.272, para os quais ha clausula contratual de

reembolso de R$ 15.402, totalizando o valor liquido de R$ 2.870.
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13. INVESTIMENTOS - CONTROLADORA (BR GAAP)

Percentual de participacao direta

Elog S.A.

EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A.
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP
Ecoporto Holding S.A.

Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e
Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

Ecopatio Logistica Cubatdo Ltda.

Ecosul Participacdes Ltda.

ELIOT Participacoes Ltda.

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A.
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas
Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul
ECSE Centro de Servicos de Engenharia Ltda.
ECSC Centro de Servicos Corporativos Ltda.
Elog S.A. - mais-valia

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. - 4gio

Lucros nao realizados - Ecopatio Logistica
Cubatao Ltda.

Valores das investidas
31/12/10
PATRIMGNIO RESULTADO

LIQUIDO § DO PERIODO
317.626 (4.637)
627.750 288.948

98.329 87.271
(4) 1

‘| -
268.777 (4.372)

31/12/10

80%
100%
12,75%
100%

31/12/09

100%
100%
12,75%
100%

100%

01/01/09

100%
100%
12,75%

100%
90%

100%
100%
100%

100%
100%

Consolidado

0 saldo consolidado de R$ 2.656 em 1° de janeiro de 2009 refere-se a diferenca entre as contribuicées de capital efetuadas
pela Companhia e pela acionista Bracor Investimentos Imobilidrios S.A. durante o exercicio de 2008. Durante o ano de 2009,

as contribuicdes de capital foram equalizadas.
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Investimento

Equivaléncia patrimonial

31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09
254.101 61.210 7.569 48.954 (978)
627.750 502.703 46.863 288.948 90.630

12.537 9.560 7.553 11.127 5.217
(4) 1 - (5) -
- 18.248 - - (4.983)
- - 28.942 - (6.994)
- - 32.298 - 14.526

1 - - -
- (51.659) 286.452 - 115.124
- (6.675) 12.045 - 17.887
268.777 (49.350) (3.715) (4.372) 17.418
- 26.278 (1.435) - 10.896
- - 1 - 14.491
- - 2.795 - 18.080
239.015 - - - -
- - 89.614 - -
(7.674) (8.001) (8.165) 327 164
1.394.503 502.315 500.817 344.979 291.478

~
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Movimentacao dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010:

31/12/09 ADICOES

Elog S.A. 61.210 143.937
EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A. 395.019 186.278
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul 26.278 -
Rodovias das Cataratas S.A. - Ecocataratas - -
Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas 18.248 -
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. 9.560 -
Ecoporto Holding S.A. 1 -
EILO1 Participacoes Ltda. - 1
Elog S.A. - agio (goodwill) - 239.235
Lucros nao realizados - Ecopétio Logistica Cubatdo Ltda. (8.001) -
502.315 569.452

Movimentacao dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009:

31/12/08 AJUSTES | 01/01/09

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes 338.111 (51.659) 286.452
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar 18.720 (6.675) 12.045
Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas - - -
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - ECOSUL - (1.435) (1.435)
Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP 7.553 - 7.553
ECSE - Centro de Servicos de Engenharia Ltda. 1 - 1
ECSC - Centro de Servicos Corporativos Ltda. 2.795 2.795
Ecopatio Logistica Cubatao Ltda. 28.942 28.942
Ecosul Participacdes Ltda. 32.298 32.298
Elog S.A. 7.569 7.569
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas 45.635 (49.350) (3.715)
EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A. - 46.863 46.863

Ecoporto Holding Ltda. - -
EIL-01 Participacoes Ltda. -

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes - agio 89.614 89.614
Lucros n3o realizados - Ecopatio (8.165) - (8.165)
563.073 (62.256) 500.817
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omvioeNos | T lreote | DEAsioe | AMORTIZACAO | - EQUIALENCIA 3112710
ACIONARIO J IMPACTOS ICPC 01

- - - - 48.954 254.101

(8.673) 39.327 (273.149) - 288.948 627.750

- (26.278) - - _ _

- - 273.149 - (4.372) 268.777

- (18.248) - - - _

(8.150) - - - 11.127 12.537

- - - - (5) (4)

- - - - - 1

- - - (221) - 239.015

- - - - 327 (7.674)

(16.823) (5.199) - (221) 344.979 1.394.503

| TRANSFERENCIA .
= AMORTIZACAO DE CONTROLE EQUIVALENCIA
gRlee DRUBENDLS DE AGIO ACIONARIO IEATRIMONIAL U2
INCORPORACOES
- (100.193) - (290.999) 104.740 -
- (17.856) - (12.045) 17.856 -
20.725 - - - (2.477) 18.248
- (15.210) - 32.027 10.896 26.278
- (3.210) - - 5.217 9.560
- (14.491) - (1) 14.491 -
- (18.080) - (2.795) 18.080 -
31.172 - - (53.120) (6.994) -
- (6.236) - (40.588) 14.526 -
1.499 - - 53.120 (978) 61.210
- (19.560) - 2.783 20.492 -
1.500 (78.089) - 329.280 95.465 395.019
1 - - - - 1
- - (4.373) (85.241) - -
- - - - 164 (8.001)
54.897 (272.925) (4.373) (67.579) 291.478 502.315
~~
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Os saldos dos &gios na controladora (reclassificados para o intangivel no consolidado) sdo os seguintes:

AGIO ECOSUL AGIO ECOCATARATAS TOTAL
Saldo em 1° de janeiro de 2009 - 350.763 350.763
Adicoes 8.561 - 8.561
Transferéncia de controle acionario - (334.880) (334.880)
Amortizacao (214) (15.883) (16.097)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 8.347 - 8.347
Amortizacao (514) - (514)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 7.833 - 7.833

14. PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO
As propriedades para investimento sao representadas por terrenos, edificacdes e obras em andamento mantidos para auferir
rendimento de aluguel e/ou valorizacio do capital.

»> A0 CUSTO
Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
TERRENOS E OBRAS EM
EDIFICACGES ANDAMENTO UeTik
Saldo em 1° de janeiro de 2009 3.851 1.459 5.310
Adicoes 34.554 2.864 37.418
Saldo em 31 de dezembro de 2009 38.405 4.323 42.728
Perda de participacdo (20% para BRZ) (7.681) (865) (8.546)
Adicoes 10.293 - 10.293
Transferéncias 3.458 (3.458) -
Depreciacio (876) - (876)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 43.599 - 43.599

>> VALOR JUSTO CONSIDERANDO O TIPO DAS PROPRIEDADES

31/12/10

Edificacoes 69.736

O valor justo das propriedades para investimento foi estimado por peritos especializados e independentes, que adotaram a
metodologia basica fundamentada pela NBR-14653 - Norma Brasileira para Avaliacdo de Bens da Associacado Brasileira de
Normas Técnicas - ABNT, em suas partes 1: Procedimentos Gerais e 2: Iméveis Urbanos.

Foi utilizada, ainda, a Norma para Avaliacdo de Iméveis Urbanos - versao 2005, publicada pelo IBAPE - Instituto Brasileiro de Ava-
liacoes e Pericias de Engenharia, Departamento de Sao Paulo.

Todos os calculos sao baseados na anélise das qualificacdes fisicas das propriedades em estudo e das informacdes diversas levan-
tadas no mercado, que sao tratadas adequadamente para serem utilizadas na determinacao do valor dos respectivos iméveis.

V o
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A Companhia e suas controladas contratam anualmente peritos especializados e independentes para estimar o valor justo

das propriedades para investimento com base nas premissas anteriormente descritas.

15. IMOBILIZADO

»> A) CONTROLADORA (BR GAAP)

Saldo em 1° de janeiro de 2009

Adicoes

Depreciacao

Saldo em 31 de dezembro de 2009

Adicoes

Depreciacao

Saldo em 31 de dezembro de 2010

Taxas anuais de depreciacao

HARDWARE E MAQUINAS E MC'JV’EIS E ] TERRENOS E
EQUIPAMENTOS JEQUIPAMENTOS JUTENSILIOS j EDIFICACOES

326 144 293 1.804 57 2.624

52 2 21 - 432 507

(105) (23) (41) (75) (17) (261)

273 123 273 1.729 472 2.870

54 - 3 - 36 93

(113) (23) (41) (76) (53) (306)

214 100 235 1.653 455 2.657

20,1 10,4 10,1 3,4 11,6 -

»> B) CONSOLIDADO (IFRSS E BR GAAP)

HARDWARE E IMAQUINAS E M(JVEIS]E TERRENOS E § OBRAS EM BENFEITO-
EQUIPAMEN- EQUIPA- UTENSI- EDIFIpA- ANDAMEN- RIAS
TOS MENTOS LIOS COES TO

Saldo em 1°

janeiro de 2009 30.828 9.866 2.613 17.193 87.000 - 8.323 155.823

Adicoes 18.129 408 1.728 3.534 15.764 - 9.115 48.678

Baixas (8) (48) (8) - - - (20) (84)

Transferéncias 3.650 3.356 99 98.698 (100.466) - (2.262) 3.075

Depreciacdo (9.744) (1.714) (470) (3.449) - - (1.314)  (16.691)

Saldo em 31 de

dezembro de 2009 42.855 11.868 3.962 115.976 2.298 - 13.842 190.801

Ativos recebidos de

novas aquisicoes 2.126 2.786 1.034 129 1.621 3.184 14.880 25.760

Cessao Elog S.A. (289) (685) (31) (19.784) (460) - (376)  (21.625)

Adicoes 21.574 3.284 1.955 12.085 4.695 - 4.580 48.173

Baixas (519) (404) (10) - (1.602) - (1.429) (3.964)

Transferéncias 1.359 892 94 1.261 (882) - (715) 2.009

Depreciacao (13.433) (2.118) (686) (4.543) - - [(1.680) (22.460])

Saldo em 31 de

dezembro de 2010 53.673 15.623 6.318 105.124 5.670 3.184 29.102 218.694

Taxas anuais de

depreciacao 20,0 10,4 10,1 3,4 - - 17,7 -

~

€CORODOVIAS

Demonstracées Financeiras » 2010

» L3 «



A Administracao da Companhia, com base em laudo interno de engenharia, entende que seus ativos permanentes estao
registrados préximo ao custo atribuido. Por esse motivo, ndo constatou a necessidade de reavaliar os valores de seus ativos,
pois estes ja estdo com seu valor préximo ao valor de mercado.

A Administracdo da Companhia efetua andlise periddica do prazo de vida Util-econémica remanescente dos bens do ativo
imobilizado e nao identificou diferencas significativas na vida Util-econémica dos bens que integram seu ativo imobilizado e o
de suas controladas.

Em adicao, o ativo imobilizado da Companhia contempla o saldo do ativo imobilizado das empresas controladas indiretas
Armazéns Gerais Columbia S.A. e EADI Sul Terminal de Cargas Ltda., ambas adquiridas em 28 de dezembro de 2010, cujos
montantes foram avaliados por seus valores justos na data de aquisicdo do negdcio, de forma proviséria. Apds a obtencao de
todas as informacdes necessarias para a adequada apuracao dos valores justos, cujo prazo ndo excederd 12 meses a partir
da data de aquisicao, os valores provisérios poderao ser ajustados retrospectivamente.

16. INTANGIVEL

»)> A) CONTROLADORA (BR GAAP)

SOFTWARE

DE TERCEIROS OUTROS TOTAL
Saldo em 1° de janeiro de 2009 103 6 109
Adicoes 23 - 23
Amortizacao (23) (2) (25)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 103 4 107
Adicoes 11 - 11
Amortizacao (28) (2) (30)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 86 2 88
Taxas anuais de amortizacao 50 - -
(*] Vide nota explicativa n® 1.

~
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»» B) CONSOLIDADO (IFRSS E BR GAAP)

Saldo em 1° de janeiro de 2009
Adicoes

Baixas

Parcela transferida para impostos
Parcela transferida para acionistas
minoritarios

Transferéncias

Amortizacao

Saldo em 31 de dezembro
de 2009

Ativos recebidos de novas aquisicoes
Cessao Elog

Adicoes

Adicao - Columbia

Baixas

Transferéncias

Amortizacao

Saldo em 31 de dezembro

de 2010

Taxas anuais de amortizacao

CONTRATOS \ Aglo
DE ECOPATIO [JECOPATIO
CONCESSAO CUBATAO J| CUBATAO
1.591.008 14.917 11.537 6514 - 4711 - 17  1.628.704
702.033 - 7.799 - - - - - 709.832
(5) - (11) - - - - - (16)
- (4.900) - - - - - - (4.900)
- (952) - - - - - - (952)
(3.074) - - - - - - - (3.074)
(89.836) (718) (4.374) - - - - (3) (94.931)
2.200.126 8.347 14.951 6514 - 4711 - 14 2.234.663
- - 4.093 - - - - 134 4.227
- - (199) - - (942) 239.015 - 237.874
129.250 - 8.924 53.816 - - - - 191.990
129.423 - - - 61.634 - - - 191.057
(349) - (67) (1.131) - - - - (1.547)
50.988 - (146) (52.851) - - - - (2.009)
(111.247) (514) (5.347) - - - - (1) (117.109)
2.398.191 7.833 22.209 6.348 61.634 3.769 239.015 147 2.739.146
(*) - 5,0 - - - - - -

(*) A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao é reconhecida no resultado através de projecdo de curva de trafe-

go estimada para o periodo de concessao a partir da data em que eles estao disponiveis para uso, j& que esse método é o que mais reflete o

padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

Os itens referentes ao contrato de concessao compreendem a infraestrutura rodoviaria, o direito de outorga e outros.

Revisao de perda por reducao ao valor recuperavel

Os &gios de vida Gtil indefinida (Ecopatio Cubatao, Elog e Columbia) ndo sdo amortizados, mas é testada anualmente a perda
por reducao ao valor recuperavel.

Os respectivos agios foram alocados ao grupo de unidades geradoras de caixa que formam a atividade de logistica.

O valor recuperavel dessas unidades geradoras de caixa é determinado com base no céalculo do valor em uso utilizando as

projecoes dos fluxos de caixa com base em orcamento financeiro de cinco anos aprovado pela Administracao e taxa de des-

conto de 15% ao ano (15% ao ano em 2009).

A Administracdo acredita que qualquer tipo de mudanca razoavelmente possivel nas premissas-chave, nas quais o valor

recuperavel se baseia, nao levaria o valor contabil total a exceder o valor recuperavel total da unidade geradora de caixa.
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17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CONSOLIDADO (IFRSs E BR GAAP)

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as dife-

rencas tempordarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu valor contabil.

A Companhia e suas controladas reconheceram no ativo os créditos tributarios referentes a provisdo para perdas tributarias, tra-
balhistas e civeis e ao beneficio fiscal do &gio incorporado e no passivo, os referentes as diferencas temporarias pela adocdo da Lei
n° 11.638/07, ao ajuste a valor presente do direito de outorga, ao 6nus da concessao e a capitalizacao de juros de empréstimos no

imobilizado. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado ao menos anualmente.

Caso ocorram fatores relevantes que modifiquem essas projecoes, elas serdo revisadas durante o exercicio pela Companhia.
A Administracao considera que os ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias serdo realizados na proporcao da

resolucdo final das provisées para perdas tributarias, trabalhistas e civeis e dos demais eventos.

0 imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram constituidos considerando a aliquota de 34% (imposto de renda e con-

tribuicdo social] vigente e tém a seguinte composicao:

Provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis
Efeito da contabilizacao dos contratos de concessao

Agio (beneficio fiscal da incorporacdo da Ecosul Participacdes)

Prejuizos fiscais
Outros

Ativo diferido
Passivo diferido

31/12/10 31/12/09 01/01/09
9.924 8.399 7.555
36.499 49.029 56.296
4.484 4.770 -
4.802 2.533 -
(401) (3.540) (6.692)
55.308 61.191 57.159
72.937 66.329 63.546
(17.629) (5.138) (6.387)
55.308 61.191 57.159

b) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

Foram registrados no resultado dos exercicios os seguintes montantes de imposto de renda e contribuicdo social, correntes e

diferidos:

Variacao no:
Imposto de renda corrente (121.143) (102.305)
Imposto de renda diferido (12.200) (550)
(133.343) (102.855)

Variacao na:
Contribuicao social corrente (43.998) (37.839)
Contribuicao social diferida 1.3%4 (181)
(42.604) (38.020)

~~
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c) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicao social
Foram registrados no resultado dos exercicios os seguintes montantes de imposto de renda e contribuicdo social, correntes

e diferidos:
31/12/10 31/12/09
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 769.985 356.058
Aliquota 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social pelas aliquotas vigentes (261.795) (121.060)
Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Avaliacao de investimento a valor justo - &gio 78.488 -
Amortizacao de agio em investimentos - (12.069)
Outras 7.360 (7.746)
Despesa de imposto de renda e contribuicao social (175.947) (140.875)
18. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09

Impostos sobre faturamento:

ISS - 6 5 6.948 5.818 4.415
Cofins - 162 285 4.656 4.009 3.074
PIS - 35 62 1.009 869 752
IRRF sobre juros sobre o capital préprio - - - - 643 816
ISS na fonte 1 - - 628 588 936
Outros impostos 24 20 - 8.516 2.554 1.990
25 223 352 21.757 14.481 11.983

19. CONTAS A PAGAR - AQUISICAO DE EMPRESAS - CONSOLIDADO (IFRSs e BR GAAP)

0 saldo remanescente em 31 de dezembro de 2010 é de R$ 88.025 e refere-se ao contas a pagar assumido pela controlada
direta Elog S.A. proveniente da aquisicao das empresas Armazéns Gerais Columbia S.A. e EADI Sul Terminal de Cargas Ltda.
A divida possui vencimento em 3 de janeiro de 2011.

V a_d
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20. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Consolidado

Controladora (BR GAAP) (IFRSs e BR GAAP)

TAXA MEDIA
CREDOR PONDERADA

DE JUROS

Em moeda nacional:

BNDES 13/04/17  TJILP +2,38% a.a. - - - 42.410 58.947 64.692
Capital de giro 07/04/11 107,50% do CDI - - - 20.338 - -
Capital de giro 24/05/12 107,70% do CDI - - - 11.692 17.337 23.682
Capital de giro 23/11/11 110,20% do CDI - - - 35.434 - -
Capital de giro 23/11/10  CDI +1,084% a.a. - - - - 42.480 -
Capital de giro 07/11/10 CDI+1,5% a.a. - - - - 47.624 -
Capital de giro 28/10/14  CDI +2,032% a.a. - - - 35.110 31.342 -
Equipamentos 26/03/12 CDI +2,6% aa - - - 421 - -
Capital de giro 31/05/10 CDI + 3,04% a.a. - - - - 27.478 -
Capital de giro 01/11/09 CDI +5,5% a.a. - - - - - 71.377
Capital de giro 01/12/09 CDIl +4,5% a.a. - - 361.713 - - 361.713
Cédula de crédito

imobiliario 08/02/20  IPCA +7,20% a.a. - - - 34.505 - -
Equipamentos 15/10/15 14,53% a.a. - - - 4131 - -
Notas promissérias 12/04/11 CDI +1,20% a.a. - - - 373.337 351.756 -

- - 361.713  557.378 576.964  521.464
Em moeda estrangeira:

Equipamentos 20/01/14 9% a.a.+VC - - - 764 1.205 -
Equipamentos 25/09/13 9% a.a.+VC - - - 780 1.452 -
Capital de giro 04/12/15 6% a.a.+VC - - - - - -
Capital de giro 04/12/15  Libor + 4,20% a.a. - - - 11.917 - -
Equipamentos 15/03/14 VC +9,25% a.a. - - - 2.907 - -

- - - 16.368 2.657 -

361.713  573.746  579.621  521.464
Circulante - 361.713  450.241  484.521  446.091
Nao circulante - - - 123.505 95.100 75.373

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicdo, por ano:

31/12/10

2012 19.188
2013 14.103
2014 48.372
2015 13.119
2016 10.206
Posteriores a 2016 18.517

123.505

Descricao dos principais contratos de empréstimos e financiamentos bancarios vigentes:

e Em 8 de dezembro de 2010, a controlada indireta Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas
realizou a quinta distribuicdo publica de notas promissdrias comerciais, com subscricao e integralizacao de 10 notas promissoérias,
em série Unica, no valor nominal unitario de R$ 37.100, perfazendo o total de R$ 371.000, com vencimento em 120 dias da emissao
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e remuneradas pela variacdo do CDI mais 1,20% ao ano. O contrato requer a manutencao dos indices financeiros que sao avaliados
através de sua avalista e controladora EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A., a manutencao de indices financeiros menores que
2,75 pontos correspondentes a relacao da divida liquida com o lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacao (EBITDA)
e a manutencao da divida liquida inferior a R$ 800.000. Com relacdo a Ecopistas, esta devera manter os indices financeiros maiores
que 5,5 pontos correspondentes a relacao da divida liquida com o EBITDA e a relacao da despesa financeira com o EBITDA menor
que 1,35 ponto e a manutencao da divida liquida inferior a R$ 450.000. Em 31 de dezembro de 2010, os indices financeiros exigidos
foram atendidos. Entre outras, em garantia das notas promissarias, a controlada Ecopistas cedeu os direitos creditérios dos recebi-
veis dos pedagios e ofereceu como garantia real a alienacao fiduciaria de 100% das acdes detidas pela EcoRodovias Concessoes na
Ecopistas, nos termos dos Instrumentos Particulares de Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo das Notas Promisso-
rias, datados de 15 de dezembro de 2009 e 11 de junho de 2010, respectivamente ("Notas Promissérias Ecopistas”).

As taxas aplicaveis a remuneracdo das notas promissorias sao conforme contrato. Esse procedimento tem a finalidade de
estabelecer as taxas de juros finais que remunerardo as notas promissoérias. As despesas com emissdo serao amortizadas
pelo prazo de 120 dias e registradas como resultado financeiro.

e Em 8 de marco de 2010, a Ecopatio Bracor Imigrantes emitiu 90 Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI, com valor
nominal de R$ 1.000, perfazendo na data de emissao R$ 90.000 (R$ 89.210, liquidos com os custos de emissao), com prazo
de 119 meses. A Ecopatio Bracor Imigrantes emitiu 2 cédulas de crédito imobilidrio fracionarias, sob a forma escritural de
Cédulas de Crédito Imobiliario - CCl, representando a totalidade dos direitos creditérios. O contrato nao requer a manuten-
cao de indices financeiros (covenants).

Em marco de 2007, a controlada Ecopétio Logistica Cubatao Ltda. firmou contrato com o Banco Nacional de Desenvolvi-
mento Econémico e Social - BNDES de R$ 73.308 para financiamento de melhoria e ampliaco das instalacoes de apoio.
Foram liberadas trés parcelas, totalizando R$ 63.507, e a amortizacdo, em 96 parcelas, foi iniciada em maio de 2009. Para a
operacao de empréstimo, foi oferecida carta de fianca com garantia de liquidacdo pela Companhia. O contrato requer a ma-

nutencdo dos indices financeiros (covenants), que correspondem a relacdo do patriménio liquido com o passivo total, apds
a fase de implantacao do projeto, sendo o indice exigido a partir de 2010 até o encerramento do contrato de 0,30. Tal indice
devera ser apurado anualmente com base nas informacoes trimestrais da Ecopatio, tendo como avalista a Companhia. Os
indices financeiros exigidos foram atendidos em 31 de dezembro de 2010.

0 empréstimo refere-se a captacdo para capital de giro pelas controladas Ecocataratas, Concessionéria Ecovia Caminho do
Mar S.A. e Ecosul, a qual ndo exige a manutencdo de indices financeiros (covenants). Para os empréstimos foram oferecidos
avais com garantia de liquidacao pela EcoRodovias Concessdes.

Para as operacdes de empréstimo foram oferecidos avais como garantia de liquidacao pela controladora indireta EcoRodo-
vias Concessodes e Servicos S.A. e a cessdo dos direitos creditdrios dos recebiveis dos peddgios, caso o pagamento das notas
promissorias nao seja efetuado.

Para o empréstimo da Ecosul ¢ exigida a manutencao de indices financeiros (covenants). A razao entre seu endividamento liquido e
seu EBTIDA deverd ser menor ou igual a 1,5, e a razdo entre o EBTIDA e o servico da divida liquida devera ser maior ou iguala 1,5.

21. ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO
As obrigacdes de arrendamento sao garantidas de forma eficaz, uma vez que o ativo arrendado é revertido para o arrendador
no caso de inadimpléncia.

As obrigacdes financeiras sao compostas como segue:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 § 31/12/09 § 01/01/09

Obrigacoes brutas de arrendamento financeiro - pagamentos minimos de arrendamento:

Menos de um ano 1.257 548 418
Mais de um ano e menos de cinco anos 1.549 1.274 105

2.806 1.822 523
Encargos de financiamento futuros sobre os arrendamentos financeiros 87 81 3
Obrigacoes de arrendamento financeiro - saldo contabil 2.893 1.903 526
Circulante 1.344 629 421
Nao circulante 1.549 1.274 105

~
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A contrapartida dos saldos de arrendamento mercantil financeiro esta registrada na rubrica “Ativo imobilizado” e apresenta
R$ 2.022 e R$ 2.244 em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, respectivamente.

22. DEBENTURES

A posicao das debéntures estd resumida a seguir:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09

Principal corrigido 1.175.944 1.106.110 511.768
Remuneracao (juros) 30.275 23.463 17.631
Custos com emissao de debéntures (11.538) (10.543) (6.503)

1.194.681 1.119.030 522.896

Circulante 316.995 128.011 16.517
Nao circulante 877.686 991.019 506.379

e A controlada direta Elog S.A. concluiu, em 20 de dezembro de 2010, a emissao de R$ 170.000 (R$ 136.000 referentes a parti-
cipacao de 80% da Elog S.A.) em debéntures numa série Unica de 170 debéntures com vencimento em 11 parcelas semes-
trais, com a primeira a vencer em 20 de dezembro de 2012 e vencimento final em 20 de dezembro de 2017.

A série Unica, ofertada ao mercado local, tem remuneracdo vinculada a 100% do CDI, acrescido de 2,20% ao ano, paga se-
mestralmente, e foi precificada utilizando conceitos inseridos na Instrucdo CVM n® 404/04.

Essa operacao teve classificacao de risco AA- da Fitch.

e A controlada EcoRodovias Concessdes concluiu, em 23 de dezembro de 2009, a emissao de R$ 600.000 em debéntures em
trés séries, sendo a primeira de R$ 460.750, com prazo de vencimento de 42 meses e vencimento final em 15 de maio de
2013, a segunda e terceira séries no montante de R$ 69.625 cada uma, com prazo de vencimento de 66 e 72 meses e venci-
mentos finais em 15 de maio e 15 de novembro de 2015, respectivamente.

A primeira série, ofertada ao mercado local, tem remuneracdo vinculada a 100% do CDI, acrescido de 1,5% ao ano, paga
semestralmente, e foi precificada utilizando conceitos inseridos na Instrucado CVM n° 404/04.

A segunda e terceira séries, também ofertadas ao mercado local, tém remuneracéo vinculada a variacao do IPCA e remune-
racao correspondente a 8,75% ao ano, pagas anualmente com diferenca de seis meses entre elas.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2010, a controlada direta EcoRodovias Concessoes e Servicos efetuou o pagamento de
R$ 56.033 referente a primeira série das debéntures, no montante de R$ 49.678, e da terceira série, no montante de R$ 6.356.

Essa operacao teve classificacdo de risco brA+ da Standard & Poors.

e A controlada indireta Ecovias concluiu, em 21 de dezembro de 2006, a emissao de R$ 450.000 em debéntures em trés
séries, sendo a primeira de R$ 135.000, com prazo de vencimento de 84 meses e vencimento final em 1° de novembro de
2013, e a segunda e terceira séries de R$ 157.500 cada uma, com prazo de vencimento de 90 e 96 meses e vencimentos

finais em 1° de maio e 1° de novembro de 2014, respectivamente.

A primeira série, ofertada ao mercado local, tem remuneracéo vinculada a 104% do CDI, paga semestralmente, e foi precifi-
cada utilizando conceitos inseridos na Instrucdo CVM n° 404/04.

A segunda e terceira séries, também ofertadas ao mercado local, tém remuneracéo vinculada a variacao do IGP-M e remune-
racao correspondente a 9,5% ao ano, pagas anualmente com diferenca de seis meses entre as duas séries.

No exercicio de 2010, a controlada indireta Ecovias efetuou pagamento de R$ 161.500, sendo R$ 64.750 referentes a juros da pri-
meira, segunda e terceira séries das debéntures e R$ 96.750 referentes ao valor principal da primeira, sequnda e terceira séries.

Essa operacao teve classificacao de risco brAA- da Standard & Poors.
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As principais caracteristicas das debéntures emitidas sao:

. ECORODOVIAS
JEIBIZ CONCESSOES E SERVICOS

Forma e conversibilidade

Quantidade emitida

Valor nominal unitario na data
de emissao

Valor nominal unitario
atualizado em 31 de dezembro
de 2010

Fator de atualizacao do valor
nominal unitario

Remuneracao
(juros e correcao)

Vencimento da remuneracao
(juros e correcao)

Vencimento da amortizacao

Reserva para pagamento da
amortizacao e da remuneracao
(juros e correcao)

Instituicao depositaria
das debéntures

Local de pagamento
Instituicdo responsavel pela
conta de reserva

ECOVIAS

Nominativa escritural, simples,
ndo conversivel em acdes

Nominativa escritural, simples,
ndo conversivel em acdes

45.000 (em trés séries)
R$ 10,00

600.000 (em trés séries)
R$ 1,00

12 série - nao atualizavel
23 série - R$ 10,14
32 série-R$ 12,68

12 série - nao atualizavel
23 série - R$ 1,040
32 série - R$ 1,040

12 série - nao atualizavel
22 e 32 séries - IGP-M

12 série - nao atualizavel
22 e 32 séries - IPCA

12 série - 104% do CDI

22 e 32 séries - 9,5% ao ano
(252 dias) sobre o valor nominal
unitario atualizado

12 série - 100% do CDI + 1,5%
aoano

22 e 32 séries - 8,75% ao ano
(252 dias) sobre o valor nominal
unitario atualizado

12 série: parcelas semestrais 12 série: parcelas semestrais

(15/05/10 a 15/11/13) (01/05/07 a 01/05/13)
23 série: parcelas anuais 23 série: parcelas anuais
(15/05/11 a 15/05/15) (01/05/08 a 01/05/14)
33 série: parcelas anuais 32 série: parcelas anuais (01/11/07
(15/11/10 a 15/11/15) a01/11/14)

12 série: parcelas semestrais 123 série: parcelas semestrais

(15/05/11 a 15/11/13) (01/05/10a01/11/13)
23 série: parcelas anuais 22 série: parcelas anuais (01/05/10
(15/05/13 a 15/05/15) a01/05/14)
33 série: parcelas anuais 32 série: parcelas anuais (01/11/10
(15/11/13 a 15/11/15) a01/11/14)

Retencdo em conta de depdsito
(aplicacdo) vinculado de 50%

dos valores creditados em conta
corrente a partir do sexto dia de
cada més até atingir o montante
equivalente a parcela do valor
estimado devido no més em vigor

Nao aplicavel

[tati Corretora de Banco Bradesco S.A.

Valores S.A.

CETIP e CBLC
Unibanco - Unido de Bancos
Brasileiros S.A.

CETIPe CBLC
Nao aplicavel

ELOG S.A.

Nominativa escritural, simples,
ndo conversivel em acoes

170 (série Gnica)
R$ 1.000

Nao atualizavel

N3&o atualizavel

CDI +2,20% ao ano
(252 dias) sobre o valor
nominal unitario atualizado

Parcelas semestrais
(20/06/11 a20/12/17)

Parcelas semestrais
(20/12/12 a2 20/12/17)

Nao aplicavel

SLW Corretora de Valores
e Cambio Ltda.

CETIP
SWL Corretora Ltda.

Agente fiduciario Pavarini Distrib. de Titulos e Oliveira Trust DTVM S.A. Itat BBA
Valores Mobiligrios Ltda.
-~
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Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicdo, por ano:

31/12/10 31/12/09

PARCELA CUSTO TOTAL §J PARCELA CUSTO TOTAL

2011 - - - 292.105 (2.328) 289.777
2012 316.267 (2.814) 313.453 292.105 (2.328) 289.777
2013 285.862 (2.569) 283.293 246.898 (2.041) 244857
2014 159.962 (1.389) 158.573 120.998 (1.054) 119.944
2015 74124 (691) 73.433 46.957 (293) 46.664
2016 24.727 (260) 24.467 - - -
2017 24.727 (260) 24.467 - - -
885.669 (7.983] 877.686 999.063 (8.044) 991.019

O contrato da controlada Ecovias requer a manutencao de indices financeiros menores que 2,2 pontos correspondentes a
relacao da divida liquida com EBITDA e indices financeiros maiores que 1,3 ponto em relacdo ao EBITDA com o servico da
divida (correspondente aos juros e principal pagos no periodo), tendo como base as informacées trimestrais. A manutencao
dos referidos indices é verificada trimestralmente considerando os Ultimos 12 meses. Em 31 de dezembro de 2010, os indices
financeiros exigidos foram atendidos.

O contrato da controlada EcoRodovias Concessées requer a manutencao de indices financeiros menores que 2,75 pontos cor-
respondentes a relacao da divida liquida consolidada com o EBITDA e indices financeiros maiores ou iguais a 3,0 pontos em
relacao ao EBITDA e a despesa financeira liquida, tendo como base as informacées trimestrais. A manutencao dos referidos
indices é verificada trimestralmente considerando os dltimos 12 meses. Em 31 de dezembro de 2010, os indices financeiros
exigidos foram atendidos.

O contrato da controlada Elog S.A. requer a manutencao de indices financeiros em que a relacdo da divida liquida e EBITDA
deve ser inferior a 2,5 pontos; o EBITDA superior a R$130.000 e o indice de cobertura de servicos de divida superior a 1,2
ponto. Os indices serdo apurados semestralmente, com base no balanco consolidado da emissora por um periodo de quatro
semestres consecutivos.

A Taxa Interna de Retorno - TIR das transacoes estd demonstrada a seguir:

VALOR DESPESAS VALOR
EMISSORA NOMINAL | COM EMISSAO | LiQuIDO

Elog S.A. (*) Série Unica 20/12/10 136.000 (1.685) 134.315 CDI+2,2% 14,60%
EcoRodovias  Debéntures-13série  21/12/09  460.750 (6308) 454442  CDI+15%  CDI+2%
Concessoes e Debéntures - 22 série  21/12/09 69.625 (953) 68.672  8,75%+ IPCA  9,39%+ IPCA
Servicos Debéntures - 32 série 21/12/09 69.625 (953) 68.672 8,75%+ IPCA  9,37%+ IPCA
Debéntures - 12 série 01/11/06 135.000 (2.677) 132.323 104% do CDI  107% do CDI

0,
. Debéntures - 22 série 01/11/06 157.500 (3.124) 154.376  9.5% + IGP-M 10,32%+
Ecovias IGP-M

0,
Debéntures - 32 série 01/11/06 157.500 (3.124) 154.376  9,5% + IGP-M 10|gg./?\;

1.186.000 (18.824) 1.167.176

(*) O valor total da captacdo das debéntures da controlada direta Elog S.A. foi de R$170.000 (R$136.000 s&o referentes a 80% da participacao
da EcoRodovias).

Va4
>
Demonstracées Financeiras » 2010 » B2 « €CORODOVIAS



23. TRANSAC()ES COM EMPRESAS RELACIONADAS
A Companhia e suas controladas contratam servicos de seus acionistas ou de empresas a eles relacionadas, diretamente ou por
meio de consoércio, para execucao de obras de conservacdo, melhorias e ampliacdo do sistema rodovidrio e servicos de consultoria.

As transacoes dos periodos e os saldos correspondentes sao demonstrados a seguir:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 § 31/12/09 § 01/01/09 { 31/12/10 § 31/12/09 § 01/01/09

Ativo
Concessionarias de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul 33 31 126 - - -
Consorcio Serra do Mar - - - 260 - -
33 31 126 260 - -
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 | 31/12/09 § 01/01/09 § 31/12/10 § 31/12/09 § 01/01/09
Passivo
Consércio Planalto (a) - - - 7 100 -
SBS Engenharia e Construcdes Ltda. (b) - - - - 1.756 -
Consércio Serra do Mar (c) - - 72 - 1.607 12.428
CR Almeida S.A. Engenharia e Obras (d) - - - 87 165 5
TB Transportadora Betumes Ltda. - - - 35 - -
CBB Ind. e Com. de Asfaltos e
Engenharia Ltda. - - - 271 - -
- - 72 400 3.628 12.433
Resultado
SBS Engenharia e Construcdes Ltda. (b) - - - - 1.579
Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. (e) (384) - - - - -
(384) - - - - 1.579

As operacoes com empresas relacionadas estdo apresentadas a seguir:

(a) O Consdrcio Planalto, formado pelas empresas relacionadas da controladora indireta EcoRodovias: C.R. Almeida Engenha-
ria e Obras S.A., Cigla Construtor Impregilo Associados S.A. e pela Impregilo SPA, controladora indireta da EcoRodovias, presta
servicos de ampliacdo da "Nova” Marginal Tieté e recuperacdo do pavimento flexivel na Rodovia Ayrton Senna. O preco global
firmado para execucao dos servicos contratados entre a Companhia e o Consércio Planalto é de R$ 58.263, incluindo o aditivo
contratual. Em 31 de dezembro de 2010, hd um saldo de R$ 343 a incorrer com esse contrato. Os saldos em aberto a pagar tém
vencimento em 45 dias, ndo estao sujeitos a juros nem atualizacdo monetéaria, e ndo foram concedidas garantias aos credores.

(b) A SBS Engenharia e Construcdes Ltda. possui participacao acionéaria de 10% na Ecosul, presta servicos de pavimentacao e
engenharia no complexo rodoviario e manutencdo nas rodovias das controladas Ecosul e Ecovia. O preco global firmado para
execucao dos servicos contratados entre a Ecosul, a SBS Engenharia e Construcoes Ltda. é de R$ 22.887 e entre a Ecovia e a
SBS Engenharia e Construcdes Ltda. é de R$ 31.165, incluindo aditivo contratual em ambos os contratos. Em 31 de dezembro
de 2010, hd um saldo de R$ 3.507 a incorrer com esses contratos. Os saldos em aberto a pagar tém vencimento em 45 dias,
ndo estao sujeitos a juros nem atualizacdo monetaria, e nao foram concedidas garantias aos credores.

(c) O Consdrcio Serra do Mar, formado pelas empresas relacionadas da controladora indireta EcoRodovias: C.R. Almeida
Engenharia e Obras S.A. e Cigla Construtor Impregilo Associados S.A. e pela Impregilo SPA, presta servicos de construcao
de faixas operacionais, baias de emergéncia, travessia da terceira faixa da Rodovia Padre Manoel da Nébrega, construcao de
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viadutos na Rodovia Cénego Domenico Rangoni, pavimentacao nas rodovias que compdem o Sistema Anchieta-Imigrantes e
pracas de pedagio da controlada Ecovias. O preco global firmado para execucado dos servicos contratados entre a concessio-
naria e o Consdrcio Serra do Mar é de R$ 180.589, incluindo aditivo contratual. Em 31 de dezembro de 2010, hd um saldo de
R$ 36.663 a incorrer com esse contrato. Os saldos em aberto a pagar tém vencimento em 45 dias, ndo estao sujeitos a juros
nem atualizacdo monetaria, e nao foram concedidas garantias aos credores.

(d) A C.R Almeida Engenharia de Obras S.A., empresa relacionada a EcoRodovias, presta servicos de recuperacao de pavi-
mentos flexiveis nas Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto. O preco global firmado para execucao dos servicos contratados
entre a concessionaria e a C.R. Almeida é de R$ 5.370. O término do contrato foi em fevereiro de 2010 e hd um saldo de

R$ 286 a incorrer com ele. Os saldos em aberto a pagar tém vencimento em 45 dias, ndo estdo sujeitos a juros nem atualiza-
cao monetaria, e ndo foram concedidas garantias aos credores.

(e) Refere-se ao aluguel de imével onde esta localizada a sede da Ecosul; o valor mensal do aluguel é de R$ 33 mil.

Remuneracao dos administradores
Os administradores sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento, pela direcao e pelo controle das
atividades da Companbhia e de suas controladas, direta ou indiretamente, incluindo qualquer administrador (executivo ou outro).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados,
saldrios, participacdo nos lucros, assisténcia médica, habitacdo, bens ou servicos gratuitos ou subsidiados), contabilizados na
rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pés-emprego (pensoes, outros beneficios de aposentadoria, sequro de vida
pés-emprego e assisténcia médica pds-emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenca por anos de servico e beneficios de
invalidez de longo prazo); [c] beneficios de rescisao de contrato de trabalho; e (d) remuneracao baseada em acées.

Em Assembleia Geral Ordinaria - AGO foi definida a remuneracao global anual dos administradores da Companhia para o
exercicio de 2010 em R$ 9.192 (R$ 6.903 para o exercicio de 2009).

A Administracdo da Companhia convocara AGO dentro dos primeiros quatro meses do ano 2011 para, entre outras coisas,
deliberar sobre a remuneracao dos administradores para o exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2011. Adi-
cionalmente, na mesma AGO, a Administracdo propora aos acionistas a retificacao do valor da remuneracao global anual dos
administradores da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 para R$ 10.476, o qual foi efetivamente pago

e refletido nas demonstracoes financeiras. A diferenca entre o valor aprovado e o efetivamente pago ocorreu em virtude do
pagamento de remuneracao adicional de performance devido a assisténcia ao incremento na governanca corporativa como
companhia aberta no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010.

A remuneracdo paga aos administradores no exercicio estd demonstrada a seguir:

Controladora (BR GAAP)

31/12/10 31/12/09

Saléarios e ordenados 4,960 4.095
Beneficios diretos e indiretos 5.516 2.764
10.476 6.859

24. PROVISAO PARA MANUTENCAO

Os valores registrados como provisao para manutencao referem-se a manutencao da infraestrutura rodoviaria, ajustados a
valor presente a taxas que variam entre 9,62% e 11,73% ao ano. Os valores sao provisionados por trecho de rodovia e as inter-
vencdes ocorrem em um periodo médio de cinco anos.
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Em 31 de dezembro de 2010, o saldo é de R$ 144.854 (R$ 161.584 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 162.241 em 1° de janeiro
de 2009), conforme demonstrado a seguir:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09

Constituicao da provisao para manutencao e ajuste a valor presente 162.422 206.555 209.025
Ajuste a valor presente - realizacdes (17.568) (44.971) (46.784)
144.854 161.584 162.241

Circulante 24.337 58.238 39.416
Nao circulante 120.517 103.346 122.825

25. PROVISAO PARA CONSTRUCAO DE OBRAS FUTURAS
Os valores provisionados para construcao de obras futuras sao decorrentes dos gastos estimados para cumprir as obrigacoes con-
tratuais da concessdo cujos beneficios econémicos ja estao sendo auferidos pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel.

Os valores sao ajustados a valor presente a taxas que variam entre 9,62% e 11,56% ao ano.
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e 1° de janeiro de 2009, estdo demonstrados a seguir:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09 01/01/09

Constituicao da provisao para construcao de obras futuras 21.179 21.179 7.909
Ajuste a valor presente (4.150) (5.748) (3.227)

17.029 15.431 4.682
Circulante 10.143 - -
Nao circulante 6.886 15.431 4.682

26. CREDOR PELA CONCESSAO

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09

Parcelas fixas 72.050 379.490 77.915
Parcelas variaveis 2.587 2.368 1.773

74.637 381.858 79.688
Circulante 15.205 322.177 13.381
Nao circulante 59.432 59.681 66.307

Conforme o contrato de concessado da controlada Ecovias firmado em 27 de maio de 1998, o pagamento do 6nus fixo é subdi-
vidido em 240 parcelas fixas, mensais e consecutivas, com vencimentos a partir do més de inicio de arrecadacdo, reajustaveis
anualmente pela variacdo do IGP-M. Em 31 de dezembro de 2010, restam 89 parcelas a vencer e os pagamentos correspon-
deram a 62,92% do total (59,92% em 31 de dezembro de 2009).

De acordo com o contrato de concessao da controlada Ecopistas firmado em 18 de junho de 2009, o pagamento do 6nus fixo é
subdividido em uma parcela a vista de 20% e o saldo restante em 18 parcelas fixas mensais, iguais e consecutivas, reajustaveis pela
variacdo do IPCA-IBGE. Em 31 de dezembro de 2010, todas as parcelas haviam sido pagas (33,3% em 31 de dezembro de 2009).
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A parcela variavel é calculada mensalmente com base em 3% da receita de arrecadacao nas controladas Ecovias e Ecopistas
e 1% na Ecosul.

As controladas indiretas Ecovias e Ecopistas mantém em vigor coberturas de seguros necessarias para garantir uma efetiva
e abrangente cobertura de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as atividades abrangidas pela concessao. Todas

as apolices de seguro incluem o Poder Concedente e a Companhia como cossegurados e possuem como prazo minimo de
vigéncia o periodo de 12 meses. As coberturas de seguro deverdo ser mantidas em plena vigéncia até a assinatura do termo
de devolucao definitivo do sistema rodoviario. Além dos seguros exigiveis pela legislacao aplicavel, serao contratadas e man-
tidas em vigor, por todo o tempo da concessao, as coberturas de seguro dos tipos riscos operacionais, riscos de engenharia e
responsabilidade civil de empresas concessionarias de rodovias.

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicdo, por ano:

31/12/10 31/12/09 01/01/09

2011 - 10.664 10.851
2012 11.553 9.739 9.909
2013 10.842 8.894 9.050
2014 9.901 8.122 8.264
Posteriores a 2015 27.136 22.262 28.233

59.432 59.681 66.307

27. OBRIGACOES SOCIAIS

Controladora (BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09

Salarios e outras obrigacoes a pagar 3.122 3.111 2.521
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS a recolher 28 167 170
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS a recolher 60 54 43
IRRF a recolher 259 43 245
Provisao de férias 741 579 537
Encargos sobre provisoes 639 202 145

4.849 4.156 3.761

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 01/01/09

Salarios e outras obrigacoes a pagar 11.269 7.740 6.605
INSS a recolher 2.928 1.479 1.279
FGTS a recolher 851 493 360
IRRF a recolher 1.060 786 775
Provisdo de férias 9144 5.251 4.004
Encargos sobre provisdes 3.411 1.942 1.447

28.663 17.691 14.470

As provisoes de salérios e encargos foram registradas no resultado da Companhia nas rubricas “Custos dos servicos presta-
dos” e "Despesas gerais e administrativas”, de acordo com a alocacao do empregado.

28. PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E CiVEIS

Os diversos processos em andamento sdo de natureza trabalhista, civel e tributaria, decorrentes do curso normal dos negécios da
Companhia e de suas controladas. A provisao para perdas tributérias, trabalhistas e civeis foi constituida para os processos cujas
possibilidades de perda foram avaliadas como provéaveis com base na opiniao dos advogados e consultores legais da Companhia.
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0 saldo da provisdo é o seguinte:

Controladora (BR GAAP)
31/12/10 | 31/12/09 | 01/01/09
Civeis (a) 31.268 14.304 12.917
Tributarios (b) 863 1.340 2.787
Trabalhistas (c] 15.548 9.183 6.259
Nao circulante 47.679 24.827 21.963

>> MOVIMENTACAOQ ENTRE 1° DE JANEIRO E 31 DE DEZEMBRO DE 2009

NATUREZA 01/01/09 ADICOES BAIXAS 31/12/09

Civel (a) 12.917 3.184 (2.997) 1.200 14.304
Tributaria (b) 2.787 614 (2.459) 398 1.340
Trabalhista (c) 6.259 3.426 (1.169) 667 9.183

21.963 7.224 (6.625) 2.265 24.827

>> MOVIMENTACAO ENTRE 1° DE JANEIRO E 31 DE DEZEMBRO DE 2009

SALDOS .
NATUREZA 31/12/09 ADICOES NA Aoﬁfsﬁlé/%lggé BAIXAS AT#Q;'EZTAEIQE\ 31/12/10
NOVAS EMPRESAS (*)
Civel (a) 14.304 16.032 1.521 (2.334) 1.745 31.268
Tributaria (b) 1.340 503 337 (1.362) 45 863
Trabalhista (c) 9.183 2.980 5.078 (2.830) 1.137 15.548
24.827 19.515 6.936 (6.526) 2.927 47.679

(*) Saldos recebidos na aquisicao das empresas Armazéns Gerais Columbia S.A. e EADI Sul Terminal de Cargas Ltda. pela controlada direta Elog S.A.

(a) Processos civeis

Correspondem principalmente a processos envolvendo pleitos de indenizacao por perdas e danos oriundos de acidentes ocor-
ridos nas rodovias. A Companhia e suas controladas tém outras provisdes para perdas de natureza civel que totalizam

R$ 10.990 em 31 de dezembro de 2010 (R$ 11.698 em 31 de dezembro de 2009), avaliadas como perdas possiveis pelos advo-
gados e pela Administracao, portanto, sem constituicao de provisao.

Na operacao de logistica encontram-se principalmente processos envolvendo pleitos de indenizacao por avarias ou perdas,
oriundos de sinistros ocorridos na operacao de logistica. A Companhia constitui provisao para os processos avaliados como
perda provavel no total de R$ 790.

(b) Processos tributarios

Em 31 de dezembro de 2010, existem também outros processos de natureza tributaria que totalizam R$ 12.465 (R$ 19.638 em
31 de dezembro de 2009), os quais foram avaliados como perdas possiveis pelos advogados e pela Administracao, portanto,
sem constituicdo de provisdo, os principais processos tributarios sao conforme segue:

a) Processo administrativo fiscal decorrente de auto de infracdo lavrado pela Receita Federal do Brasil em S&o Bernardo do
Campo - SP, por ter a fiscalizacao desconsiderado o regime de caixa no reconhecimento das receitas de variacao cambial e,
por consequéncia, exigido os valores devidos a titulo de IRPJ e CSLL. A defesa administrativa apresentada foi apreciada em
dezembro de 2009, e o auto foi julgado de forma parcialmente favoradvel a Ecovias, para reduzir o valor originalmente discuti-
do de R$ 81.000 para R$ 11.400, para o qual nao foi constituida provisdo contabil, tendo em vista o entendimento dos consul-
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tores legais responséveis pela conducdo do processo de que as chances de perda para esse caso sdo remotas com relacao a
discussao do principal do tributo e a multa de 75% e sao possiveis com relacdo a imputacao de juros proporcionais.

b) Processos administrativos fiscais decorrentes de auto de infracao lavrado pela Receita Federal do Brasil em Pelotas - RS,
pelo ndo recolhimento de valores de IRPJ e CSLL relativos ao pagamento de participacao nos lucros e resultados a diretores

da Ecosul e ao questionamento quanto a taxa de depreciacdo de benfeitorias realizadas em iméveis objeto da concessao, cuja
perda foi avaliada como possivel pelos consultores legais.

Para a operacao de logistica, existem outros processos de natureza tributaria que totalizam R$ 446, os quais foram avalia-
dos como perdas possiveis pelos advogados e pela Administracdo, portanto, sem constituicdo de provisdo, sendo o principal
processo tributarios o que segue:

c) Processo administrativo decorrente de auto de infracao lavrado pela Receita Federal do Brasil imputando aliquotas de

50% de Imposto de Importacao e de 50% de IPI sobre base de calculo arbitrada, alegando descricao genérica de produtos,
além de extravio ou consumo de mercadorias importadas por terceiros, totalmente desvinculados e distintos da Companbhia,
mera prestadora de servicos de armazenagem e sem relacao alguma com a operacao de importacado desses terceiros. O
valor esta previsto em R$ 15.357. O processo encontra-se em analise no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais e nao
houve constituicdo de provisao contabil, tendo em vista o entendimento dos consultores legais responséveis pela conducao do
processo de que as chances de perda para esse caso sao remotas.

(c) Processos trabalhistas

Correspondem, principalmente, a pleitos de indenizacao por acidentes do trabalho e reclamacdes de horas extras, nao
existindo processos de valor individual relevante. Em 31 de dezembro de 2010, existem também outros processos de mesma
natureza que totalizam R$ 18.833, dos quais R$ 5.033 (80% referentes a participacdo da Companhia) se referem a operacao
de logistica [R$ 12.681 em 31 de dezembro de 2009), que foram avaliados como perdas possiveis pelos consultores legais e
pela Administracao, portanto, sem constituicao de provisao.

A controlada indireta Ecocataratas possui uma acao de responsabilidade subsidiaria referente a reclamacao trabalhista con-
tra a Qualix Servicos Ambientais S.A., empresa pertencente ao Grupo Sideco [ex-acionista da controlada). A aco foi julgada
procedente em primeira instancia contra a reclamada, e o valor da condenacao atualizado em 31 de dezembro de 2010 é de
R$ 5.192 [R$ 5.000 em 31 de dezembro de 2009). Por forca do contrato de compra e venda celebrado entre a Sideco S.A. e a
Companhia, hd o dever de indenizacdo por parte dos ex-acionistas em caso de materializacao da perda. Os consultores legais
e a Administracdo avaliam a causa como perda possivel, razao pela qual nao foi constituida provisao.

29. PATRIMONIO LiauiDO

a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2010, o capital social subscrito e integralizado de R$ 1.320.549 esta representado por 558.699.080
acoes ordinarias sem valor nominal.

b) Capital autorizado
Conforme o Estatuto Social, a Companhia fica autorizada a aumentar seu capital social para até R$ 2.000.000, mediante deli-
beracdo do Conselho de Administracdo, observadas as condicoes legais para a emissao e o exercicio do direito de preferéncia.

c) Oferta publica de acées

Em 6 de abril de 2010, o capital social foi integralizado em R$ 874.000, mediante a oferta publica de 92.000.000 de acées ordi-
narias, todas nominativas e escriturais, sem valor nominal, no valor unitario de R$ 9,50. Como consequéncia, o capital social
da Companhia passou de R$ 466.699 para R$ 1.320.549, mediante a emissao de 92.000 acdes ordinarias.

DESCRICAO 31/12/10
Acoes primarias 92.000
Preco de emissdo - R$ 9,50
Aumento de capital 874.000
Acoes secundarias 33.220
Lote suplementar - secundaria 18.783
~~
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De acordo com o Contrato de Adesao assinado com a BMF&BOVESPA, a Companhia cumpriu o requisito de que 25% de acdes
de sua emissao estejam em circulacdo no mercado.

Em 30 de abril de 2010, o Coordenador Lider exerceu a opcao exclusiva que lhe foi outorgada pela Companhia e por seu
acionista Primav Construcoes e Comércio S.A., para a distribuicdo de um lote suplementar de acdes (“acdes do lote suple-
mentar”], tendo sido colocadas 18.783.000 acdes de titularidade unicamente da Primav Construcdes e Comércio S.A. (acdes
secundarias), nas mesmas condicdes e preco da oferta inicial das acdes. Esse lote suplementar foi destinado exclusivamente
a atender ao excesso de demanda. A oferta totalizou R$ 1.368.028.

d) Custos de captacao
S30 o0s gastos relativos a oferta publica de acées. Esses gastos incorridos totalizaram R$ 20.150, liquidos dos efeitos fiscais.

e) Reserva de lucros - legal
E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio ajustado, limitada a 20% do capital social.

f) Reserva de retencao de lucros

A Reserva de retencdo de lucros em 2010 foi constituida em conformidade com o art. 196 da Lei n® 6.404/76, para viabilizar
os Programas de Investimentos da Companhia, previsto em orcamento de capital que serd submetido as Assembleia Geral
Ordindria, e também para proposta de dividendos adicionais ao minimo obrigatério.

O valor constituido para reserva de orcamento de capital foi de R$ 215.747, e para constituicdo da reserva de dividendos o
valor de R$ 142.158.

g) Dividendos propostos
De acordo com o Estatuto Social, o dividendo minimo obrigatério é computado com base em 25% do lucro liquido remanes-

cente do exercicio, apds constituicao da reserva legal prevista em lei e da reserva estatutaria.

A Companhia efetuou pagamento de dividendos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 no valor de R$ 150.099, refe-
rentes ao lucro do exercicio de 2009.

0O célculo dos dividendos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 é como segue:

31/12/10

Prejuizos acumulados (42.357)
Lucro liquido do exercicio 590.295
Reserva legal (5%) (27.397)
Base de calculo dos dividendos 520.541

Proposta da Administracao:

Juros sobre o capital préoprio liquido do IRRF (9.498)
Dividendos intermediarios (117.327)
Dividendos propostos (3.310)
Dividendo minimo obrigatério, proposto e pago 130.135

h) Plano de opcdes de compra de acdes

Conforme deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE com data de 31 de agosto de 2010, foi aprovado Plano Geral
para Outorga de Opcao de Compra de Acdes da Companhia aos diretores e empregados. O Conselho de Administracdo é o
responsavel por definir e administrar o referido plano.

O plano de opcao de compra de acdes tem como objetivo permitir que os beneficidrios se tornem acionistas da Companhia
de maneira que atuem de forma direta e ativa na busca por resultados positivos da Companhia. Sao elegiveis para participar
membros do Conselho de Administracao, diretores da Companhia e de suas controladas e empregados-chave que ndo sejam
administradores estatutarios, incluindo aqueles das controladas da Companhia.
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A outorga de opcdes deve respeitar o limite maximo de até 2% de acées ordindrias do capital social efetivamente emitidas
pela Companhia, acoes estas que deverdo ser apenas acdes em tesouraria.

0 Conselho de Administracao fixard os termos e as condicdes de cada opcao em contrato de outorga de opcdo de compra
de acdes (“contrato”], a ser celebrado entre a Companhia e cada beneficiario.

O preco das opcdes corresponderd ao valor da acdo da Companhia, atualizado monetariamente pelo IPCA ou outro indice de
base de apuracao equivalente que seja escolhido pela Assembleia Geral da Companhia.

0 Conselho de Administracao disponibilizou 685.764 acdes ordindrias para esse plano, como segue:

DATA DA PRIMEIRA OUTORGA 31/08/10

Quantidade de opcoes de acdes 685.764
Preco de exercicio - R$ por acao R$ 9,95
indice de reajuste IPCA

A Companhia reconhece no resultado, durante o periodo de prestacdo dos servicos, o prazo de caréncia e o custo com a re-
muneracdo aos beneficidrios com base no valor justo das opcdes na data da outorga, utilizando o modelo Black-Scholes para
a precificacdo do valor justo das opcoes. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foi registrado na rubrica “Prémio de
opcoes” o valor de R$ 324.

A Companhia efetuara a liquidacao desse plano de opgdes entregando acdes de sua propria emissao que serao mantidas em
tesouraria até o efetivo exercicio das acdes por parte dos beneficiarios.

As variacoes nas quantidades de opcoes de compra de acoes estao apresentadas a seguir:

QUANTIDADE DE OPCOES

Em aberto no inicio do periodo - 31 de agosto de 2010 685.764

N&o houve acoes canceladas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

O valor justo das opcoes de compra de acoes foi estimado na data de concessao das opcoes utilizando-se o modelo de precifi-
cacao de opcoes Black-Scholes.

A aquisicdo do direito ao exercicio da opcao ocorrerd na forma e nos prazos apresentados a seguir:

VALOR JUSTO DA

QUANTIDADE jPRECO DE EXERCICIO ~ PRAZO PARA
~ . OPCAO NA DATA

DE OPCOES ATUALIZADO DE EMISSAO EXERCER

2011 171.441 R$ 10,22 2,16 11 meses
2012 171.441 R$ 10,22 2,82 23 meses
2013 171.441 R$ 10,22 3,38 35 meses
2014 171.441 R$ 10,22 3,88 47 meses

685.764

As condicdes para exercicio das opcoes estao demonstradas a seguir:

CONDICOES PRAZO

25% das opcoes (do total de 685.764 acdes) Apos 12 meses de prestacao de servico
25% das opcodes (do total de 685.764 acdes) Apoés 24 meses de prestacao de servico
25% das opcoes (do total de 685.764 acdes) Apods 36 meses de prestacao de servico
25% das opcoes (do total de 685.764 acdes) Apds 48 meses de prestacao de servico
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O valor justo das opcoes de acdes concedidas, conforme plano aprovado em 31 de agosto de 2010, foi reconhecido como des-
pesa no exercicio de 2010 [periodos em que o direito foi adquirido). A contrapartida é registrada a crédito na rubrica "Reserva
de capital - outorga de opcdes de acGes”, no patrimdnio liquido. O montante reconhecido em 2010 foi de R$ 324.

i) Reserva de capital
A Companhia constituiu reserva para futura compra de acoes para seu plano de remuneracao de acoes a empregados no
valor de R$ 30.825, transferido para a rubrica "Reserva de capital”, conforme determinado em Estatuto Social.

30. IMPOSTOS SOBRE SERVICOS - ISS
Ecovias

Em 1999, os servicos de exploracdo de rodovias foram incluidos na lista de servicos tributados pelo ISS. A Companhia iniciou
negociacdes com o Poder Concedente para obter reequilibrio financeiro do contrato, visto que nao foi considerada a incidén-
cia desse imposto na tarifa de pedagio. Em 2001, a Companhia iniciou o recolhimento do ISS para as prefeituras dos munici-
pios abrangidos pelo Sistema Anchieta-Imigrantes, conforme regulamentacdo por parte destas (exceto para a Prefeitura do

Municipio de Sao Paulo, a qual ndo regulamentou o imposto naquele ano).

Uma vez que esse tributo nao foi previsto na proposta da concessao, a Companhia, por meio dos preceitos de reequilibrio eco-
nomico-financeiro do contrato e aprovacado pelo Poder Concedente, compensou, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
ovalor de R$7 .955 pago as prefeituras com os valores referentes ao énus da concessao. Do inicio do reequilibrio econémico-
financeiro até 31 de dezembro de 2010, o valor total compensado foi de R$ 194.700 (R$ 168.260 em 31 de dezembro de 2009).

31. RECEITA LiQUIDA

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09

Receita com arrecadacao de pedagio:

Pedagio em numerario 643.863 560.786
Pedagio por equipamento eletronico 459.179 326.403
Vale-peddgio e pedagio em cupons 127.321 107.066
Outras 2.897 2.893

1.233.260 997.148
Receitas com construcao 174.700 124.867
Receita de logistica e de prestacdo de servicos (a) 72.103 39.187
Receitas acessorias (b) 48.184 40111
Receita bruta 1.528.247 1.201.313
Deducdes de receita (100.639) (73.747)
Receita liquida 1.427.608 1.127.566

(a) Refere-se a receita das empresas de logistica relativas ao patio de estacionamento de caminhdes, depdsito e reparos de conté-
ineres e de Recinto Especial para Despacho Aduaneiro de Exportacdo - Redex e as receitas de prestacdo de servicos da controlada
Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP relativas a taxas de adesao e manutencao de pedagio eletronico.

(b) Referem-se a outras receitas das concessionarias de rodovias, como arrendamento de area para fibra dptica, uso de faixa
e dominio, venda de publicidade, implantacao e concessao de acessos e outros.
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32. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS - POR NATUREZA

Controladora (BR GAAP)

31/12/10 31/12/09

Pessoal

Conservacao e manutencao
Servicos de terceiros
Seguros

Depreciacao e amortizacao
Outros

Amortizacao de agio de investimentos

Classificados como:
Despesas com pessoal
Despesas gerais e administrativas

19.416 13.476
478 448
12.888 8.605
512 145
848 500
3.904 2.207
- 20.471
38.046 45.852
19.416 13.476
18.630 32.376
38.046 45.852

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09

Pessoal

Conservacao e manutencao
Servicos de terceiros (*)
Seguros

Depreciacao e amortizacao
Poder Concedente

Outros

Provisao para manutencao
Custo de construcao de obras

Classificados como:

Custo dos servicos prestados
Despesas com pessoal

Despesas gerais e administrativas

131.220 107.795
66.481 57.338
81.480 61.787
12.153 10.233

140.445 111.622
37.598 26.017
63.680 49.656
48.184 48.829

174.700 124.867

755.941 598.144

623.618 490.932
56.651 47.673
75.672 59.539

755.941 598.144

(*] Os servicos de terceiros sao basicamente compostos por servicos de ambuléncia, resgates e remocdes, servicos de consultoria e servicos

de limpeza.
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33. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Receitas financeiras:
Receita de aplicacoes financeiras 57.215 1.844 86.307 10.463
Variacao monetaria sobre financiamentos 664 - 1.216 1.276
Variacao monetaria sobre debéntures - - 5.621
Juros ativos sobre debéntures - - 7.348
Juros ativos 681 - -
Outras 1.199 279 3.028 1.356
57.078 2.804 90.551 26.064
Despesas financeiras:
Juros sobre debéntures - - (112.188) (55.772)
Juros sobre financiamentos (2) (32.185) (62.933) (87.996)
Variacdo monetaria sobre debéntures - - (46.276) -
Variacdo monetéaria sobre direito de outorga - - (29.773) (20.685)
Amortizacao de custos com emissao de debéntures - - (3.574) (5.314)
Imposto sobre Operacdes Financeiras - I0F - (65) - (3.006)
Despesas bancarias (364) (118) (3.802) (1.688]
Corretagem - (502) - (502)
Ajuste a valor presente - ICPC 01 - - (17.568) (17.653)
Outras (1.590) (3.631) (13.897) (7.755)
(1.956) (36.501) (290.011) (200.371)
Resultado financeiro 57.122 (33.697) (199.460) (174.307)
34. LUCRO POR ACAO
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Lucro basico por acdo das operacdes 1,12 0,45 1,12 0,45
Lucro diluido por acao das operacoes 1,12 0,45 1,12 0,45

a) Lucro basico por acao
O lucro e a quantidade média ponderada de acées ordindrias usadas no calculo do lucro basico por acdo sdo os seguintes:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
= - = =]
31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09

Lucro do exercicio atribuivel aos proprietarios da Companhia
e utilizado na apuracao do lucro basico por acdo 590.295 212.292 590.295 212.292
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias para fins
de célculo do lucro basico por acdo 528.032 466.699 528.032 466.699
b) Diluido

O lucro utilizado na apuracao do lucro por acao diluido é o seguinte:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Lucro utilizado na apuracao do lucro basico e diluido por acdo 590.295 212.292 590.295 212.292

V a_d
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A quantidade média ponderada de acdes ordinarias usadas no calculo do lucro por acdo diluido é conciliada com a quantidade
média ponderada de acdes ordindrias usadas na apuracao do lucro basico por acdo, como segue:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias
utilizadas na apuracao do lucro basico por acao 528.032 466.699 528.032 466.699
Opcoes de empregados 324 - 324 -
Quantidade média ponderada de acoes ordinarias
para fins de calculo do lucro diluido por acao 528.356 466.699 528.356 466.669

35. PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

A Companhia e suas controladas tém como politica a administracdo de participacao nos resultados a seus empregados,
vinculada a um plano de metas e objetivos especificos, que sdo estabelecidos e pagos em conformidade com o acordo cole-
tivo de trabalho e com o sindicato da categoria. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a participacao nos lucros e
resultados foi de R$ 4.403 (R$ 2.914 em 31 de dezembro de 2009), a qual foi apropriada ao resultado nas rubricas “Custo dos
servicos prestados” e "Despesas gerais e administrativas”.

36. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS - CONSOLIDADO (IFRSs E BR GAAP)

A Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco da taxa de cambio
e da taxa de juros), de crédito e de liquidez, e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho
financeiro, utilizando instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposicoes a risco.

A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relacdo aos valores de mercado e/ou realizacdo, por meio de informacdes
disponiveis e metodologias de avaliacdo estabelecidas pela Administracdo. Entretanto, tanto a interpretacdo dos dados de
mercado quanto a selecdo de métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e razodveis estimativas para produzir
o valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, 0s
montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipdteses de mercado e/ou metodologias
para estimativas nao deveria ter um efeito material nos valores de realizacao estimados.

Os resultados obtidos com essas operacdes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao da
Companhia e de suas controladas.

Consideracoes gerais

e A Administracao da Companhia e de suas controladas elege as instituicoes financeiras com as quais as aplicacoes finan-
ceiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos percentuais de alocacao de recursos e valores a serem
aplicados em cada uma delas. As aplicacoes financeiras sao definidas como ativos mantidos para negociacao.

e Aplicacgdes financeiras e titulos e valores mobilidrios: sdo formados por CDBs, remunerados a taxas que variam entre
99,00% e 101,35% do CDI e refletem as condicoes de mercado nas datas dos balancos patrimoniais.

e Clientes: decorrem diretamente das operacdes da Companhia, sdo classificados como mantidos até o vencimento e estao
registrados pelos valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil: registrados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e
contabilizados pelos seus valores contratuais de cada operacao, conforme demonstrado nas notas explicativas n® 15 e n° 16.

a) Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo no balanco patrimonial

A Companhia aplica a alteracdo a IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo,
0 que requer a divulgacdo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

- Precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).

- Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo, seja
diretamente (como precos), seja indiretamente (como derivados dos precos) (nivel 2).
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- Insercdes aos ativos ou passivos que ndo sado baseadas nos dados adotados pelo mercado (insercées nao observaveis) (nivel 3).

Os valores contabil e de mercado dos principais instrumentos financeiros consolidados da Companhia e de suas controladas
em 31 de dezembro de 2010 sao como segue:

CLASSIFICACAO NiVEL 2 CONTABIL || NiVEL 2 MERCADO

Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 872.654 872.654
Clientes Empréstimos e recebiveis 85.217 85.217
Aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios Disponivel para venda 883.187 883.187
Passivos:
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 573.746 584.077
Arrendamento mercantil Custo amortizado 2.893 2.893
Debéntures Custo amortizado 1.194.681 1.195.371
Credor pela concessao Custo amortizado 74.637 97.534

a) Riscos da taxa de cambio

0O risco da taxa de cambio é decorrente da possibilidade de oscilacdo das taxas de cdmbio das moedas estrangeiras utilizadas
pela controlada indireta Ecopatio Logistica Cubatao, com quem possui os contratos de financiamento de equipamentos em
moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2010, a Ecopatio Logistica Cubatao possui os seguintes contratos em moeda estrangeira:

31/12/10
CREDOR R$ MOEDA
Nordea Bank Finland PLC 925 us$
Nordea Bank Finland PLC 1.006 E
Citibank 14.897 us$

b) Risco da taxa de juros
O risco da taxa de juros da Companhia e de suas controladas decorre de aplicacées financeiras, empréstimos e financiamen-
tos, debéntures e notas promissérias de curto e longo prazos.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos em instituicées de primeira linha,
nado tendo efetuado operacées envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.

c) Risco de crédito
Os instrumentos financeiros que, potencialmente, sujeitam a Companhia e suas controladas a concentracao de risco de
crédito consistem em clientes.

A Companhia e suas controladas vém aplicando recursos em instituicées financeiras de baixo risco avaliadas por empresas de rating,
nao tendo efetuado operacdes envolvendo instrumentos financeiros de carater especulativo nem em nenhum outro ativo de risco.

d) Riscos de mercado

Esse risco é oriundo da possibilidade de as empresas da Companhia incorrerem em perdas por causa de flutuacoes nas
taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado, com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de con-
tratacao de operacoes para proteger-se do risco de volatilidade dessas taxas.
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e) Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa da Companhia é realizada na area de tesouraria. Essa drea monitora as previsoes continuas das
exigéncias de liquidez para assegurar que haja caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Essa previsdo leva
em consideracao planos de financiamento da divida, cumprimento de cldusulas, cumprimento das metas internas do quociente
do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigéncias requlatdrias externas ou legais (por exemplo, restricdes de moeda).

0 excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para administracao do capital circulante, é
transferido para a area de tesouraria, a qual investe o excesso de caixa em CDBs, LFTs e operacdes de debéntures (compro-
missadas), escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem necessaria,
conforme determinado pelas previsoes anteriormente mencionadas. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia mantinha
aplicacoes de curto prazo de R$ 370.284 (R$ 17.522 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 6.875 em 1° de janeiro de 2009).

f) Eventuais expectativas da Companhia de reducdo ou aumento na exposicao a riscos relevantes

A Companhia tem como pratica a andlise constante dos riscos aos quais esta exposta e que possam afetar seus negdcios, sua situ-
acao financeira e os resultados de suas operacoes. A Companhia estd constantemente monitorando mudancas no cendrio politico
e setorial que possam influenciar suas atividades, através de acompanhamento dos principais indicadores de performance.

g) Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2010, a controlada indireta Ecopétio Logistica Cubatdo Ltda. possui financiamento em moeda estrangei-
ra para aquisicao de equipamentos operacionais para utilizacdo em suas operacoes. A operacao de swap contratada em 30 de
dezembro de 2010 consiste na troca da variacao da Libor acrescida de 4,20% ao ano por uma taxa fixa de 6,00% ao ano.

Analise de sensibilidade
A andlise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposicao a variacao do CDI, da TJLP e do IGP-M, principais indica-
dores das debéntures contratados pela Companhia e por suas controladas:

Juros aincorrer

. CENARIO | - CENARIO Il - CENARIO Il -
IR PROVAVEL 25% 50%

Juros sobre a 12 série das debéntures Alta do CDI 32.408 36.776 41.089
Juros sobre a 22 e 32 séries das debéntures Alta do IGP-M 107.392 120.857 134.299
Juros sobre a 13, 23 e 32 séries das debéntures Alta do IPCA 154.023 178.001 201.773
Juros sobre debéntures - série Unica Alta do CDI 89.101 107.048 124.810
Empréstimos e financiamentos Alta do CDI 33.688 38.704 45.802
Empréstimos e financiamentos Alta da TJLP 10.973 13.714 16.458
Empréstimos e financiamentos Alta do US$ 243 274 285

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475/08, a Companhia e suas controladas estdo apresentando o cenario provavel definido
com base na expectativa da Administracao e mais dois cendrios com deterioracao de 25% e 50% da varidvel do risco conside-
rado, apresentados, de acordo com a regulamentacao, como cenario Il e cendrio lll, respectivamente.

As taxas consideradas foram as seguintes:

CENARIO | - CENARIO Il - CENARIO Il -
il PROVAVEL 25% 50%

CDI (a) 10,64% 13,30% 15,96%
IGP-M (b) 8,23% 10,28% 12,34%
TILP (c] 1,97408 2,4676 2,96112
us$ (d) 1,6662 1,7604 1,7793

(a) Refere-se a taxa do CDI em 31 de dezembro de 2010; (b) Refere-se a taxa do IGP-M em 31 de dezembro de 2010; (c)
Refere-se a TJLP em 31 de dezembro de 2010 e (d) Refere-se a taxa do délar norte-americano em 31 de dezembro de 2010.
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A Companhia participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros que se destinam a atender as necessidades pré-
prias. No entanto, em 31 de dezembro de 2010, nao possui operacoes destinadas a reduzir a exposicao a riscos de mercado
e taxa de juros. A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relacio aos valores de mercado e/ou realizacao, por meio

de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo estabelecidas pela Administracao. Entretanto, tanto a interpretacao
dos dados de mercado quanto a selecao de métodos de avaliacao requerem consideravel julgamento e razodveis estimativas
para produzir o valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam, neces-
sariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou
metodologias para estimativas ndo deveria ter efeito material nos valores de realizacao estimados.

Os resultados obtidos com essas operacoes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao da
Companhia e de suas controladas.

37. PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

Em junho de 2006, foi implantado o Plano de Previdéncia Privada, na modalidade de contribuicdo definida, cujos custos sao
perfeitamente previsiveis e passiveis de controle e administracao, para o qual a Companhia e o empregado contribuem na
mesma paridade de valores para os salarios superiores a R$ 2,6, até o limite de 8% do salario nominal, e, para salarios
abaixo desse valor, a Companhia contribui com 1% do salério nominal do empregado. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, a Companhia e suas controladas contribuiram com a quantia de R$ 1.044 (R$ 847 em 31 de dezembro de 2009),
registrada na rubrica "“Despesas gerais e administrativas”.

38. SEGUROS CONTRATADOS

A Companhia e suas controladas tém cobertura de seguros considerada suficiente pela Administracdo, em virtude dos riscos
existentes em suas operacoes. Os contratos de concessao obrigam as concessionarias a contratar e manter coberturas
amplas de seguros, visando a manutencao e garantia das operacdes normais. As apélices cobrem responsabilidade civil, de
acordo com o respectivo contrato de concessao, riscos de engenharia operacionais, entre eles, problemas na fase de constru-
cao, alteracoes geoldgicas, incéndios e desastres naturais (enchentes e deslizamento de terra), danos a propriedade e perda
de receita pela interrupcao das rodovias.

Em 31 de dezembro de 2010, a especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros da Companhia estd demons-
trada a seguir:

COBERTURA

Seguro-garantia R$ 570 milhdes
Equipamentos R$ 1 milhao
Empilhadeiras R$ 863 milhdes
Riscos operacionais R$ 183 milhdes
Responsabilidade civil R$ 209 milhdes
Seguro-sede R$ 5 milhodes
Risco de engenharia R$ 6 milhdes
Veiculos Tabela FIPE
Operacao portuaria US$ 155 milhdes
Multirrisco - patrimdnio R$ 68 milhoes
Iméveis R$ 38 milhdes

39. CONTRATOS DE CONCESSAO
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A.

A Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. foi constituida em 21 de outubro de 1997 e tem como atividade principal a exploracao,
sob o regime de concessao, do Lote 006 do Programa de Concessao de Rodovias do estado do Parand, totalizando 136,7 km, consti-
tuidos por: (a) Rodovia BR-277, trecho entre a cidade de Curitiba e o Porto de Paranagud, em uma extensao de 85,7 km; (b) Rodovia
PR-508, trecho entre a BR-277 e o municipio de Matinhos, em uma extensao de 32 km; e (c) Rodovia PR-407, trecho desde a BR-277
até Praia de Leste, em uma extensdo de 19 km. O objeto da concessao consiste na recuperacao, no melhoramento, na manutencao,
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na operacao e na exploracdo das rodovias pelo periodo de 24 anos, sendo a vigéncia da concessao até novembro de 2021, mediante a
cobranca de tarifas de pedagio e de fontes alternativas de receita que podem advir de atividades relativas a exploracéo da rodovia e de
suas faixas marginais, acessos ou areas de servico e lazer, inclusive as decorrentes de publicidade e multas por excesso de peso.

A controlada assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Pagamento da verba anual de fiscalizacdo em 12 parcelas mensais durante o periodo do contrato, sendo de R$ 60 mensais
doinicio até 0 11° ano e de R$ 66 mensais do 12° ano até o final do contrato.

b) Pagamento da verba para aparelhamento da Policia Rodoviaria. A verba destina-se a aparelhamento e equipamentos de
uso da Policia Rodoviaria e serd paga pelo valor de R$ 10 mensais até o 11° ano e de R$ 11 mensais do 12° ano ao final do
contrato.

c) Restauracdo, conservacao de rotina e manutencdo do pavimento dos trechos rodoviarios de acesso, conforme a sequir
(exceto operacdo):

e 2,6 km da Rodovia PR-804, trecho entre a BR-277 e a PR-408.

¢ 13,2 km da Rodovia PR-408, trecho entre Morretes e a BR-277.

e 9 6 km da Rodovia PR-408, trecho entre a PR-340 e Morretes.

¢ 13 km da Rodovia PR-411, trecho entre a PR-410 (Sao Joao da Graciosa) e Morretes.

Os valores anteriormente mencionados sdo corrigidos na mesma proporcao e data do reajuste das tarifas de pedagio.

O contrato de concessédo da Ecovia foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é reconhecido a medida que ela
tenha o direito de cobrar dos usuérios os servicos publicos.

Os custos e a receita de construcao estao reconhecidos de acordo com o contrato de concessao, como segue:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09

Receita de construcao 22.195 20.851
Custos de construcao (22.195] (20.851)

No decorrer do exercicio de 2010, houve alteracées no contrato de concessdo, como segue:
a) Aumento de escopo das obras da Marginal Tieté.
b) Antecipacao das obras da Marginal Tieté.

De acordo com o contrato de concessao, a Ecovia nao possui compromissos futuros. As obras realizadas sao para manuten-
cdo do sistema rodoviario.

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

A Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. iniciou suas atividades em 29 de maio de 1998 e tem como objeto social exclu-
sivo a exploracao, pelo regime de concessao, do sistema rodoviario constituido pelo Sistema Anchieta-Imigrantes, de acordo
com os termos de concessao outorgados pelo Governo do Estado de Sao Paulo.

0 Sistema Anchieta-Imigrantes, com extensao total de 176,8 km, é constituido basicamente por: (a) Rodovia Anchieta (SP-150
-entre o km 9,7 e 0 km 65,6); (b) Rodovia dos Imigrantes (SP-160 - entre 0 km 11,5 e 0 km 70,0); (c] Interligacao Planalto (SP-
041 - em uma extensao de 8 km; (d) Interligacao Baixada (SP-059 - em uma extensao de 1,8 km]; (e) Rodovia Padre Manoel
da Nébrega (SP-055/170 - entre o km 270,6 e 0 km 292,2); e (f) Rodovia Cénego Doménico Rangoni (SP-055/248 - entre o km
Oeokm8,4eentreokm 2480 e 0 km 270,6).
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A concessao, pelo prazo de 20 anos e mediante a cobranca de pedéagio, consiste na manutencao e melhoria dos sistemas de
operacao, construcao da pista descendente da Rodovia dos Imigrantes, recuperacao das rodovias existentes, construcao de
pistas marginais, implantacao de sistemas de controle de trafego e atendimento aos usuarios, conservacoes preventivas,
implantacdo de sistemas eletronicos de gestao e arrecadacdo de pedagio.

Em 21 de dezembro de 2006, através do Termo Aditivo e Modificativo n® 10, a controlada obteve a prorrogacao do prazo de
concessao por mais 70 meses, em virtude do reequilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao. O contrato de con-
cessao possui vigéncia até marco de 2024.

A controlada assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Ampliacao principal:

e Duplicacao da Rodovia dos Imigrantes entre o km 41,0 e 0 km 58,0 [pista descendente), com término inicialmente previsto
para o primeiro semestre de 2003. Esse compromisso foi cumprido antecipadamente em 17 de dezembro de 2002, com a
entrega da obra.

b) Pagamento de:
¢ Direito de outorga, em parcelas mensais de valores definidos durante o periodo de concessao, no total de R$ 87.000
(R$ 44.857 ajustados a valor presente), acrescido de atualizacdo monetéaria com base na variacdo do IGP-M.

¢ 3% da arrecadacao sobre as receitas derivadas da exploracdo do sistema rodovidrio.

Ao término do periodo da concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vincula-
dos a exploracao do sistema rodovidrio. A concessionaria tera direito a indenizacdo correspondente ao saldo amortizado ou
depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicao ou execucao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha
ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concessao.

O contrato de concessao da Ecovias foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é reconhecido a medida que ela
tenha o direito de cobrar dos usuarios os servicos publicos.

Os custos e a receita de construcao estao reconhecidos de acordo com o contrato de concessao, como segue:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09

Receita de construcao 44.561 61.855
Custos de construcao (44.561) (61.855)

Em 31 de dezembro de 2010, os investimentos para atender aos compromissos futuros da Ecovias estdo estimados em
R$ 517.075 (R$ 521.127 em 31 de dezembro de 2009).

Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

A Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas foi constituida em 3 de novembro de 1997 e tem por objeto social a exploracao do
Lote 003 da Rodovia BR-277 (trecho de 387,1 km localizado entre o municipio de Guarapuava, na regido central do estado do
Parand, e o municipio de Foz do lguacu, no extremo oeste do mesmo estado), conforme disposto em contrato de concessao
assinado em 14 de novembro de 1997, resultante da concorréncia publica internacional n® 003/96 DER/PR, concedida pelo
estado do Parand, mediante a cobranca de pedagio e a prestacdo de servicos inerentes, acessorios e complementares a con-
cessao, incluindo, mas sem limitacao, obras e servicos de recuperacao, melhoramento, manutencao, conservacao, operacao,
expansao da capacidade de operacao e exploracao da rodovia principal e recuperacao, conservacao e manutencao de trechos
rodoviarios de acesso do Lote 003, bem como desenvolvimento e aplicacdo de sistemas de sinalizacao, informacao, comuni-
cacao, seguranca, servicos de pesagem, atendimento mecanico, resgate e atendimento médico de primeiros socorros. Com
relacdo a esse contrato de concessao, diversos aspectos estao sendo discutidos, inclusive judicialmente, desde o final do ano
2002, pela Administracao da Ecocataratas e pelo Governo do Estado do Parana.
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O prazo de duracdo da Ecocataratas é indeterminado, mas serd estendido, no minimo, pela vigéncia de 24 anos da concessao
(o prazo final da concessao é 13 de novembro de 2021).

Em 7 de fevereiro de 2008, a Ecocataratas teve seu controle acionario adquirido pela EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A.,
com transferéncia de 100% das acdes representativas do capital social.

A Ecocataratas assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Pagamento de verba anual de fiscalizacdo em 12 parcelas mensais de R$ 77 durante o periodo do contrato, reajustadas de
acordo com os indices de reajuste das tarifas de pedéagio.

Em 31 de dezembro de 2010, a parcela reajustada era de R$ 205.

b) Restauracao, conservacao de rotina e manutencao do pavimento dos trechos rodoviarios de acesso conforme segue (exceto
operacao):

e 7,64 km da Rodovia PR-474, trecho de acesso entre a BR-277 e o municipio de Campo Bonito - PR.

¢ 37,03 km da Rodovia PR-180, trecho de acesso entre a BR-277 e o distrito de Juvindpolis, municipio de Cascavel - PR.
e 13,58 km da Rodovia PR-590, trecho de acesso entre a BR-277 e o municipio de Ramilandia - PR.

¢ 13,59 km da Rodovia PR-874, trecho de acesso ao terminal turistico do municipio de Santa Terezinha de Itaipu - PR.

Os valores anteriormente mencionados sao corrigidos na mesma proporcao e data do reajuste das tarifas de pedagio.

Os bens que integram a concessao sao as rodovias e os trechos rodoviarios de acesso que compodem o sistema, compre-
endendo todas as edificacdes e demais bens mdveis e iméveis que poderao ser cedidos pelo Departamento de Estradas de
Rodagem - DER a Ecocataratas, de forma proviséria, para que ndo ocorram interrupcées nos servicos.

O contrato de concessado da Ecocataratas foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é reconhecido a medida que ela
tenha o direito de cobrar dos usuarios os servicos publicos.

Os custos e a receita de construcao estao reconhecidos de acordo com o contrato de concessao, como segue:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09

Receita de construcao 929 351
Custos de construcao (929]) (351)

N&o ocorreram mudancas no contrato de concessao no decorrer do exercicio.

De acordo com o contrato de concessao, a Ecocataratas nao possui compromissos futuros. As obras realizadas sao para
manutencao do sistema rodoviario.

Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

A Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas iniciou suas atividades em 18 de junho de 2009, sendo a
vigéncia do contrato até junho de 2039, e tem como objeto social, pelo regime de concessao, a exploracdo, mediante percepcao de pe-
dagio e de receitas acessorias, nos termos e limites do contrato de concessao, do conjunto de pistas de rolamento do corredor Ayrton
Senna-Carvalho Pinto, respectivas faixas de dominio e edificaces, instalacoes e equipamentos nele contidos, compreendendo:

a) SP-070 - Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto: inicio do trecho entre o km 11 e 0 km 190, no final da Marginal Tieté, Sao
Paulo - SP; e final do trecho entre o km 130 e 0 km 400, no entroncamento com a BR-116, entre o km 117 e o km 400, Taubaté - SP.

b) SP-019: inicio do trecho entre o km 0 e 0 km 000, no entroncamento com a SP-070, entre o km 19 e o km 300, Guarulhos -
SP; e final do trecho entre o km 2 e o km 400, inicio do Sitio do Aeroporto de Cumbica, Guarulhos - SP.
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c) SPI-179/060 - interligacao Ayrton Senna x Rodovia Presidente Dutra: inicio do trecho entre o km 0 e o km 000, no entron-
camento com a BR-116, entre o km 179 e o km 000, Guararema - SP; e final do trecho entre o km 5 e o km 400, no entronca-
mento com a SP-070, entre o km 60 e o km 300, Guararema - SP.

d) SPI-035/056 - interligacao ltaquaquecetuba: inicio do trecho entre o km 0 e o km 000, no entroncamento com a SP-056,
entre o km 35 e o km 000, ltaquaquecetuba - SP; e final do trecho entre o km 0 e o km 880, no entroncamento com a SP-070,
entre o km 35 e o km 700, Itaquaquecetuba - SP.

e) SP-099 - Rodovia dos Tamoios: inicio do trecho entre o km 4 e 0 km 500, S&o José dos Campos - SP; e final do trecho entre
o km 11 e o km 500, Sao José dos Campos - SP.

f) SP-070 - trecho rodoviério a ser construido, de 6,8 km: prolongamento até a SP-125, Taubaté - SP.

g) Segmentos transversais, trechos, obras de arte e instalacées complementares do tipo urbano ou rodoviario da Rodovia
SP-070 (Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto), outorgados a Dersa Desenvolvimento Rodoviario S.A. durante seu periodo
de concessdo, que totalizam aproximadamente 2 km e estdo localizados no km 45 (interseccdo com a SP-088) e no km 111
(interseccdo com a SP-103).

A Ecopistas assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:

0 pagamento de direito de outorga, no total de R$ 595.157 (R$ 570.422 ajustados a valor presente), acrescido de atualizacao
monetaria com base na variacdo do IPCA, dos quais R$ 118.800 foram pagos em junho de 2009 e o saldo restante a ser pago em
18 parcelas mensais.

Sempre que houver direito a recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao, ela serd implantada
tomando como base os efeitos dos fatos que lhe deram causa, por meio de:

a) Prorrogacdo do prazo de concessao.

b) Revisao tarifaria.

c) Revisdo do cronograma de investimentos.

d) Utilizacdo do dnus fixo.

e) Emprego de verbas do tesouro.

f] Utilizacdo conjugada de uma ou mais modalidades.

Os bens integrantes da concessao sdo todos os equipamentos, maquinas, aparelhos, acessérios e, de modo geral, todos os
demais bens vinculados a exploracdo e manutencao do sistema existente, transferidos a concessionaria, bem como os bens
adquiridos pela concessionaria, ao longo de todo o prazo da concessao, utilizados na exploracdo do sistema rodoviario.

Extinta a concessao, retornarao ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracao
do sistema rodovidrio, transferidos a Companhia ou por ela implantados no @mbito da concessao.

O contrato de concessao da Ecopistas foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é reconhecido a medida que ela
tenha o direito de cobrar dos usuarios os servicos publicos.

O contrato de concessao podera ser rescindido por iniciativa da concessionaria, no caso de descumprimento das obrigacées,
mediante acdo judicial movida especialmente para esse fim, porém os servicos prestados pela Ecopistas ndo poderao ser
interrompidos ou paralisados até a decisao judicial, decretando a rescisdo do contrato.

Os custos e a receita de construcao estao reconhecidos de acordo com o contrato de concessao, como segue:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09

Receita de construcao 89.057 18.999
Custos de construcao (89.057) (18.999)
-~
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Em 31 de dezembro de 2010, os investimentos para atender aos compromissos futuros da Ecopistas estao estimados em
R$ 387.702 (R$ 391.703 em 31 de dezembro de 2009).

Concessionaria das Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

A Concessionaria das Rodovias do Sul S.A. - Ecosul foi constituida em 19 de janeiro de 1998, tendo a assinatura de seu con-
trato de concessao ocorrido em 15 de julho de 1998, o inicio de suas operacdes em 24 de julho de 1998 e o inicio da cobranca
de pedagio em 4 de marco de 2001. A Ecosul tem como objeto social exclusivo a exploracéo, pelo regime de concessao, das
seguintes rodovias e trechos integrantes do denominado Polo de Pelotas:

RODOVIA TRECHO EXTENSAO (KM)

BR-116 Pelotas/Camaqua 123,4
BR-116 Pelotas/Jaguarao 1371
BR-293 Pelotas/Bagé 161,1
BR-392 Pelotas/Rio Grande 73,8
BR-392 Pelotas/Santana da Boa Vista 128,4

A concessao, pelo prazo de 25 anos (a partir do inicio da cobranca de pedagio) e mediante a cobranca de pedégio, consiste na
manutencao e melhoria dos sistemas de operacao, recuperacao das rodovias existentes, conservacoes preventivas, implantacao
de sistemas de controles de trafego e atendimento aos usuarios. Ao término do exercicio de concessao em marco de 2026, retor-
narao ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracdo do sistema rodoviario.

A concessiondria assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Taxa de fiscalizacdo: é calculada pela aplicacdo de 1% sobre a receita de arrecadacao de pedéagio, sendo provisionada men-
salmente em favor da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.

b) Restauracao, conservacao de rotina e manutencao do pavimento dos cinco trechos rodoviarios que compdem o polo, totali-
zando 623,8 km de extensao conforme as previsoes dos cronogramas de custos operacionais e investimentos de seu progra-
ma de exploracao.

O contrato de concessao da Ecosul foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é reconhecido @ medida que ela
tenha o direito de cobrar dos usuarios os servicos publicos.

Os custos e a receita de construcao estao reconhecidos de acordo com o contrato de concessao, como segue:

Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09

Receita de construcao 17.958 22.811
Custos de construcao (17.958) (22.811)

Em 31 de dezembro de 2010, os investimentos para atender aos compromissos futuros da Ecosul estao estimados em
R$ 103.569 (R$ 121.836 em 31 de dezembro de 2009).

N&o ocorreram mudancas no contrato de concessao no decorrer do exercicio.

40. INFORMAC()ES SOBRE 0 CONTRATO DE CONCESSAO DAS CONTROLADAS ECOVIA E ECOCATARATAS

As controladas Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A e Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas fazem parte do
programa de concessoes do estado do Parand, regularmente licitado e contratado em 1997, em conjunto com outras quatro
concessionarias (o prazo final da concessdo de ambas é novembro de 2021). A anterior Administracdo do Governo do Estado
do Parand buscou reduzir ou suprimir o programa de concessoes rodoviarias no estado por meio de acées administrativas e
judiciais. O litigio estende-se pelas seguintes principais frentes: encampacao das concessoes, desapropriacdo das acoes de
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controle, tentativa de caducidade dos contratos, negativa de reajuste de tarifa nos anos 2003 a 2009, tentativa de nulidade de
aditivos contratuais vigentes e consideracdo de dados contabeis em detrimento de dados contratuais regulares. Em todas
as frentes de litigio restam, por ora, vitoriosas as concessionarias do estado do Parand, seja por decisdes liminares, seja por
sentencas ou recursos em instancia superior, ou seja, os contratos de concessao ndo foram atingidos.

Os reajustes tarifarios contratuais dos anos 2003 a 2010, sistematicamente negados pelo estado do Parana, foram implemen-
tados e estao vigentes, parte deles por meio de liminares, a maioria ja confirmada em todas as instancias, parte por meio de
sentencas de mérito. Houve ainda, em 2007, a edicao de duas leis estaduais para a concessao de isencdes tarifarias a categorias
determinadas de usudrios das rodovias. Em ambos os casos, as decisoes judiciais nas acoes que discutiram a validade de tais
leis foram favoraveis as concessionarias, inclusive com transito em julgado no mandado de seguranca impetrado em razao da
lei que pretendia isencdo tarifaria aos veiculos emplacados nos municipios das pracas de pedagio. Tanto a Ecovia quanto a
Ecocataratas buscam, por meio de acoes judiciais na Justica Federal, ter reconhecidos em seu favor eventos que desequilibra-
ram os contratos de concessao de cada uma delas, mas que foram omitidos ou nao reconhecidos pela anterior Administracao
Estatal. Caso reconhecidos, tais eventos conduzirdo ao direito de restabelecimento da dimensao original das equacées econdémi-
co-financeiras dos contratos, seja por aumento de tarifa ou reducao de obras, seja por aumento no prazo da concessao, isto é,
por compensacao pecuniaria direta do poder publico, podendo ocorrer também a combinacao dessas possibilidades.

A Administracdo avaliou esses assuntos detalhadamente e concluiu que, embora existam riscos associados ao julgamento final
das acoes em andamento, a probabilidade de esses eventos afetarem de forma relevante sua situacao patrimonial e financeira
e o resultado de suas operacées e de suas controladas ndo é provavel e que, no momento, nao é possivel prever o prazo para o
encerramento das acées em andamento, nao sendo esperadas, no entanto, decisodes finais nos proximos 12 meses.

41. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

a) Caixa e equivalentes de caixa
A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstracées dos fluxos de caixa estd demonstrada
na nota explicativa n° 6.

b) Informacdes suplementares
As informacoes de imposto de renda, contribuicdo social e dividendos pagos estao demonstradas na movimentacao dos
fluxos de caixa.

As movimentacoes que nao afetaram o caixa referem-se a transacoes de integralizacao de capital, incorporacao de empresas
e aquisicao de equipamentos operacionais, detalhadas nas notas explicativas n® 1, 15 e 16.

42. INFORMACOES POR SEGMENTO
Os segmentos operacionais da Companhia sdo reportados de forma consistente com os relatérios internos fornecidos ao
principal tomador de decisées operacionais ["Chief Operating Decidion-maker - CODM").

Para fins de avaliacao de desempenho é analisado o conjunto de informacées dos segmentos e alocacdo de recursos.

0 segmento de logistica nao atende aos parametros quantitativos para sua divulgacdo, nem é relevante para os usuarios.

43. RECONCILIACAO DO LUCRO E PATRIMONIO LiQUIDO

Essas informacdes trimestrais foram sujeitas aos procedimentos de revisao especial aplicados pelos auditores independentes
da Companhia de acordo com os requerimentos da CVM para informacées trimestrais (NPA 06 do IBRACON - Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil], incluindo os ajustes decorrentes da adocao das novas praticas contabeis, nao tendo sido,
portanto, sujeitas aos procedimentos de auditoria.
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A reconciliacdo dos efeitos dos ajustes é como segue:

Consolidado (IFRSs E BR GAAP)

31/12/10
A) LUCRO LiQuIDO 1° TRIMESTRE | 2° TRIMESTRE | 3° TRIMESTRE | 4° TRIMESTRE TOTAL
Lucro anteriormente reportado 119.721 61.946 76.141 67.714 325.522
Goodwill - Elog 239.236 - - - 239.236
Amortizacao - (73) (74) (74) (221)
Provisdo para manutencdo (10.109) (10.151) (10.631) (17.294) (48.185)
Ajuste a valor presente (4.436) (4.436) (4.436) (4.260) (17.568)
Reversao - depreciacao local 51.139 52.443 54.120 55.998 213.700
Depreciacao - curva trafego (25.075) (25.376) (25.911) (30.056) (106.418)
Receita de construcao de obras 63.971 40.670 33.198 36.861 174.700
Custos com construcao de obras (63.971) (40.670) (33.198] (36.861) (174.700)
Efeito dos impostos (6.325) (3.773) (3.999) (1.077) (15.174)
Participacao dos acionistas nao
controladores (137) (148) (153) (159) (597)
Lucro liquido reapresentado 364.014 70.432 85.057 70.792 590.295
.
31/12/10
B) PATRIMONIO LiQUIDO 5A3|;5)102}5053 1° TRIMESTRE J 2° TRIMESTRE J 3° TRIMESTRE [ 4° TRIMESTRE
Patrimdnio liquido
anteriormente reportado 630.891 630.623 1.536.041 1.622.675 1.559.037
Provisdo para manutencao (161.585) (167.012) (160.313) (148.411) (144.853)
Intangivel 70.497 256.119 332.262 333.365 334.059
Dividendos propostos adicionais 30.110 (30.110] - - -
Efeito dos impostos 49.030 42.705 38.932 34.933 33.856
Participacao dos acionistas
nao controladores (299) (436) (584) (737) (89¢)
Patriménio liquido reapresentado 618.644 731.889 1.746.338 1.841.825 1.781.203

P
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31/12/09

1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE 3° TRIMESTRE 4° TRIMESTRE TOTAL
54.293 46.425 38.415 53.260 192.393
(9.557) (12.934) (13.301) (13.037) (48.829)
(4.164) (4.306) (4.591) (4.591) (17.652)
38.249 44224 48.518 49.612 180.603
(20.387) (21.091) (22.498) (22.520) (86.496)
13.849 34.989 31.563 4b.4b6 124.867
(13.849) (34.989) (31.563) (44.466) (124.867)
(876) (1.472) (2.232) (2.686) (7.266)
(91) (110) (122 (135) (458)
57.467 50.736 44,189 59.903 212.295
31/12/09
SR 1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE 3° TRIMESTRE 4° TRIMESTRE
31/12/09
581.104 635.397 660.821 651.115 630.891
(162.240) (169.864) (163.251) (160.978) (161.585)
43.528 55.292 54.572 60.427 70.497
27.513 (27.513) - - 30.110
56.296 55.420 53.948 51.716 49.030
159 68 (42) (164) (299)
546.360 548.800 606.048 602.116 618.644
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Controladora (BR GAAP)

31/12/10
3° TRIMESTRE

A) LUCRO LiQuIDO

1° TRIMESTRE | 2° TRIMESTRE 4° TRIMESTRE

Lucro anteriormente reportado 119.721 61.946 76.141 67.714 325.522
Goodwill - Elog 239.236 - - - 239.236
Amortizacao - (73) (74) (74) (221)
Provisao para manutencao (10.109) (10.151) (10.631) (17.294) (48.185)
Ajuste a valor presente (4.436) (4.436) (4.436) (4.260) (17.568)
Reversao - depreciacao local 51.139 52.443 54.120 55.998 213.700
Depreciacao - curva trafego (25.075) (25.376) (25.911) (30.056) (106.418)
Receita de construcao de obras 63.971 40.670 33.198 36.861 174.700
Custos com construcao de obras (63.971) (40.670) (33.198) (36.861) (174.700)
Efeito dos impostos (6.325) (3.773) (3.999) (1.077) (15.174)
Participacao dos acionistas nao

controladores (137) (148) (153) (159) (597)
Lucro liquido reapresentado 364.014 70.432 85.057 70.792 590.295

31/12/10

SALDO EM

o o o ®
31/12/09 1° TRIMESTRE J 2° TRIMESTRE J 3° TRIMESTRE J 4° TRIMESTRE

B) PATRIMONIO LiQuIDO

Patrimonio liquido

anteriormente reportado 630.891 630.623 1.536.041 1.622.675 1.559.037
Provisdo para manutencao (161.585) (167.012) (160.313) (148.411) (144.853)
Investimento - 239.236 239.163 239.089 239.015
Intangivel 70.497 16.883 93.099 94.276 95.044
Dividendos propostos adicionais 30.110 (30.110) - - -
Efeito dos impostos 49.030 42.705 38.932 34.933 33.856
P?rticipa(,:éo dos acionistas (299) (436) (584) (737) (896)
nao controladores

Patrimonio liquido reapresentado 618.644 731.889 1.746.338 1.841.825 1.781.203

44. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em AGE realizada em 18 de janeiro de 2011 foi autorizada a controlada indireta Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna
e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas a primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, sob o regime de
garantia firme de subscricdo e integralizacdo, da espécie com garantia real representada por penhor de acoes e cessao
fiduciaria de direitos creditérios, em quatro séries, da Companhia, no valor total de R$ 350.000, podendo ser aumentado de
forma proporcional entre as séries em até 5,71% com relacdo a quantidade originalmente oferecida, tendo em vista a opcao
de debéntures adicionais, conforme termos e condicdes da Escritura da Primeira Emissao Publica de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real Representada por Penhor de Acdes e Cessao Fiduciaria de Di-
reitos Creditérios, em Quatro Séries, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas, cujos
recursos liquidos serao integralmente destinados ao pagamento de parte do valor principal da divida representada pelas
notas promissdrias comerciais da 52 emissao da emissora, no valor de R$ 371.000; os recursos para o pagamento do restante
da divida em questao serdo provenientes de recursos do caixa da Companhia.

45. APROVACAO DAS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
As demonstracoes financeiras consolidadas da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. e das empresas controladas
foram aprovadas pelo Conselho de Administracao em 22 de marco de 2011.

Y a_d
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31/12/09

1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE 3° TRIMESTRE 4° TRIMESTRE TOTAL
54.293 46.425 38.415 53.260 192.393
(9.557) (12.934) (13.301) (13.037) (48.829)
(4.164) (4.306) (4.591) (4.591) (17.652)
38.249 44,224 48.518 49.612 180.603
(20.387) (21.091) (22.498) (22.520) (86.496)
13.849 34.989 31.563 4b.4b6 124.867
(13.849) (34.989) (31.563) (44.466) (124.867)
(876) (1.472) (2.232) (2.686) (7.266)
(91) (110) (122) (135) (458)
57.467 50.736 44.189 59.903 212.295
31/12/09
SALDO EM . . . .
31/12/09 1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE 3° TRIMESTRE 4° TRIMESTRE
581.104 635.397 660.821 651.115 630.891
(162.240) (169.864) (163.251) (160.978) (161.585)
43.528 55.292 54.572 60.427 70.497
27.513 (27.513) - - 30.110
56.296 55.420 53.948 51.716 49.030
159 48 (42) (164) (299)
546.360 548.800 606.048 602.116 618.644
~
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Conselho de Administracao

Marco Antonio Cassou - Presidente

César Beltrao de Almeida - Efetivo

Joao Alberto Gomes Bernacchio - Efetivo
Massimo Villa - Efetivo

Giuseppe Quarta - Efetivo

Alessandro Rivano - Efetivo

Eduardo Bunker Gentil - Independente

Francisco Henrique Passos Fernandes - Suplente

Gianfranco Catrini - Suplente

Composicao da Diretoria
Marcelino Rafart de Seras - Diretor Presidente
Federico Botto - Diretor Vice-presidente Executivo

Marcello Guidotti - Diretor de Financas

Roberto Koiti Nakagome - Diretor de Relacoes com Investidores

Dario Rais Lopes - Diretor de Desenvolvimento de Negdcios

Luis Augusto de Camargo Opice - Diretor de Logistica

Contadora
Ana Silvia de Almeida
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. ("Eco-
Rodovias” ou “Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacoes do patrimonio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracades financeiras

A Administracdo da Companhia é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras indi-
viduais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstracoes financeiras consolidadas de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRSs), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”,

e de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracées financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao

e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos
da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

>
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Opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacoes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracoes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidadas anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho consolidado de suas operacodes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as IFRSs emitidas pelo IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme descrito na nota explicativa n® 2, as demonstracoes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas praticas diferem das IFRSs, aplicaveis as demons-
tracoes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas e controladas em
conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto para fins de IFRSs seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado ("DVA”), referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacao é requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias abertas, e
como informacao suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstracdes foram submeti-
das aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao adequadamente apresenta-
das, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 22 de marco de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC n°2SP011609/0-8 CRC n® 1 SP 179631/0-2
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